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پوختە.پوختە.
ــدة  ــراق خــال الم ــة مشــكلة التضخــم في الع ــة في مواجه ــر أدوات السياســة النقدي ــدى تأث ــل م ــدف البحــث إلى تحلي     يه

)1990-2022(. وللوصــول إلى هــدف البحــث، تــم اســتخدام المنهــج الاســتدلالي )الوصفــي( والاســلوب )التحليــي - القيــاسي(، 

.)12 E-views( ــج ــة للمــدة )1990 – 2022( واســتخدام برنام ــات الثانوي ــاد عــى البيان بالاعت

توصــل البحــث إلى عــدة اســتنتاجات، منهــا وجــود تأثــر واضــح لكافــة أدوات السياســة النقديــة في العــراق في مواجهــة مشــكلة 

التضخــم خــال مــدة البحــث، إلا أن هنــاك اختلافـًـا واضحًــا في حجــم واتجــاه تأثــر هــذه الأدوات، خصوصًــا بــن المــدى القصــر 

ــالأدوات  ــة ب ــر مقارن ــة مشــكلة التضخــم أك ــدة في مواجه ــر ســعر الفائ ــن هــذه الأدوات، يلُاحــظ أن تأث ــن ب ــل. وم والطوي

الأخــرى.. ويمكــن للبنــك المركــزي اســتخدام الأدوات والآليــات الحديثــة مــن أجــل مواجهــة التضخــم والســيطرة عليــه، ومــن 

هــذه الآليــات التغيــرات في ســعر الــرف واتبــاع مــزادات العملــة الأجنبيــة وتســهيلات القــروض والإيــداع.
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المقدمة :المقدمة :
  تعتــر السياســة النقديــة جــزءًا مهــاً مــن السياســات الاقتصاديــة الشــاملة، حيــث تقــوم بتنظيــم وتخطيــط العــرض النقــدي 

ــات التــي  ــا للأولوي والائتــان المــرفي. تلعــب السياســة النقديــة دورًا فعــالً بالتحقــق مــن تحقيــق الأهــداف المرجــوة وفقً

ــة  ــق أهــداف اقتصادي ــة إلى تحقي ــد. تهــدف السياســة النقدي ــا اقتصــاد البل ــي يعــاني منه ــة الت تحددهــا المشــكلة الاقتصادي

متعــددة، منهــا الحــد مــن معــدلات التضخــم والســيطرة عليــه، وذلــك مــن خــال اســتخدام اســراتيجية علميــة مبرمجــة وفقًــا 

لسياســة مســتهدفة تناســب التغــرات الحديثــة التــي تؤثــر في  معــدلات التضخــم وتقلــل مــن آثارهــا الاقتصاديــة والاجتماعيــة 

الســلبية في  المجتمــع بهــدف تحقيــق النمــو الاقتصــادي واســتدامته.

ويعُــرف البنــك المركــزي العراقــي بأنــه الجهــة الرســمية المســؤولة عــن تخطيــط وتنفيــذ السياســة النقديــة في العــراق وإدارتهــا 

ــذي شــهدته  ــة نظــراً للتحــول الاقتصــادي ال ــر فــرة البحــث مهمــة للغاي ــة. تعت ــات كل فــرة زمني بمــا يتناســب مــع متطلب

العــراق بعــد عــام 2003 نحــو اقتصــاد الســوق ، اســتجاب البنــك المركــزي العراقــي بسرعــة لتفعيــل آليــات اقتصــاد الســوق 

مــن خــال مجموعــة مــن الأدوات والإجــراءات الفنيــة والتشريعيــة.

مشكلة البحث :مشكلة البحث :

ماهــي  دور البنــك المركــزي العراقــي في معالجــة مشــكلة التضخــم مــن خــال ادوات السياســة النقديــة المعتمــدة خــال مــدة 

الدراســة ، والى اي مــدى  يتلائــم تلــك  الادوات المعتمــدة مــن قبــل البنــك المركــزي في الحــد مــن ظاهــرة التضخــم ؟.

اهمية البحث :اهمية البحث :

تكمــن اهميــة البحــث حــول الكشــف عــن مــدى تأثــر أدوات السياســة النقديــة في مواجهــة مشــكلة التضخــم، ويــرز ضرورة 

تكامــل وتنســيق تلــك الأدوات في الاقتصــاد العراقــي مــن أجــل تحقيــق اســتقرار معــدلات التضخــم وعــدم ارتفاعهــا.

هدف البحث:هدف البحث:

ــة في مواجهــة مشــكلة التضخــم في العــراق خــال  ــر أدوات السياســة النقدي ــل مــدى تأث ــاس وتحلي   يهــدف البحــث إلى قي

ــدة)1990 -2022(.  الم

فرضية البحث :فرضية البحث :

لغرض الوصول الى هدف البحث  يعتمد البحث على الفرضيات  الرئيسةالأتية:

1. أن للســلطات النقديــة العراقيــة لهــا القــدرة في الحــد مــن ارتفــاع معــدلات التضخــم عــن طريــق  الأدوات المتبعــة خــال 

مــدة البحــث .

2. ليــس  للســلطات النقديــة العراقيــة القــدرة في الحــد مــن ارتفــاع معــدلات التضخــم  خــال الادوات المتبعــة خــال مــدة 

البحــث .

ينطلق البحث من الفرضيات الفرعية الاتية:

ان تاثير سعر نسبة الاحتياط القانوني في التضخم إيجابي.
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ان تاثير سعر الفائدة في التضخم إيجابي.

ان تاثير سعر الخصم في التضخم إيجابي.

ان تاثير عمليات السوق المفتوحة في التضخم إيجابي.

اسلوب ومنهجية البحث :اسلوب ومنهجية البحث :

في ســبيل الوصــول الى هــدف البحــث تــم اســتخدام المنهــج الاســتدلالي )الوصفــي( في عــرض الإطــار النظــري للسياســة النقديــة 

ــة في مواجهــة  ــر أدوات السياســة النقدي ــان تأث ــاسي( في لبي ــي - القي ــم اســتخدام أســلوب )التحلي والتضخــم في العــراق،  وت

ــم  ــة لفه ــتخدام الأدوات الإحصائي ــة واس ــات المتاح ــل البيان ــال تحلي ــث، خ ــدة البح ــال م ــراق خ ــم في الع ــكلة التضخ مش

العلاقــة بــن المتغــرات وقيــاس مــدى التأثــر.

نطاق حدود البحث :نطاق حدود البحث :

1. تتمثل الحدود الزمانية للبحث بالمدة الزمنية الممتدة من)1990 - 2022(. 

2. تتمثل الحدود المكانية للبحث بالحيز الجغرافي )الاقتصاد العراقي( .

هيكلية البحث :

  في سبيل تحقيق هدف البحث تم تقسيم البحث الى ثلاثة مباحث وهي على النحو الآتي:

المبحث الاول : الاطارالنظري للسياسة النقدية والتضخم والعوامل المحددة لاتجاهاته.

المبحث الثاني : دور السياسة النقدية في العراق لمواجهة مشكلة التضخم خلال المدة )2022-1990(.

المبحث الثالث: قياس وتحليل اثر السياسة النقدية في مواجهة التضخم في العراق خلال المدة )2022-1990(.                                                                                                                              

التعقيب على الدراسات السابقة:

الهــدف الأســاسي منهــا: تحديــد مشــكلة البحــث بشــكل يتــم تحديــد الفجــوة البحثيــة بالدقــة، حيــث يتــم الاســتفادة منــه 

لبيــان تمييــز الدراســة ازاء البحــث الحــالي و يعتــر ايضــاً الهــدف الأســاسي مــن عــرض الدراســات الســابقة هــو دعــم الإطــار 

النظــري للبحــث الحــالي، والاســتفادة مــن التقنيــات والمنهجيــات المســتخدمة في تلــك الدراســات الســابقة لأغــراض التحليــل. 

بمعنــى آخــر، يهــدف عــرض الدراســات الســابقة إلى تقديــم لمحــة عــن البحــوث الســابقة التــي تــم إجراؤهــا في نفــس المجــال 

ــا  )الزهــر ي ،2023(: تهــدف الدراســة إلى بيــان اثــر كل مــن الاحتياطــي القانــوني  أو الموضــوع الــذي يدرســه الباحــث حاليً

ــم ،  ــع ،التضخ ــق والواس ــوم الضي ــد بالمفه ــرض النق ــادي والمتمثلة)بع ــتقرار الاقتص ــؤشرات الاس ــض م ــم في  بع ــعر الخص وس

والناتــج المحــي الاجــالي( بالاعتــاد عــى تحليــل التقاريــر الماليــة للبنــك المركــزي العراقــي للمــدة مــن عــام 2010 – 2020 

باســتخدام المنهــج الوصفــي والاســتنباطي في اختبــار فرضيــات الدراســة التوصــل الى مجموعــة مــن الاســتنتاجات واهمهــا هــي 

ظهــور العلاقــة الطرديــة بــن كل مــن المتغــر المســتقل ، والمتمثــل بســعر الخصــم مــع عــرض النقــد وقــد اوصــت الدراســة 

عــى انــه مــن الــروري العمــل عــى تنويــع صــادرات العــراق خــارج اطــار النفــط ، ولا يبقــى الاعتــاد الاكــر عليــه كونــه 

المصــدر الاســاسي لإعــداد الموازنــة الماليــة .

)أمــال و عبدالجبــار، 2021(:هدفــت هــذه الدراســة إلى معرفــة مــدى تأثــر أســعار الفائــدة في  التضخــم في الجزائــر خــال 

ــكل  ــة ل ــب نظــري، يتضمــن بعــض الأساســيات النظري ــن: جان ــد قســمت هــذه الدراســة إلى جانب ــرة 1980-2018 ، وق الف
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مــن أســعار الفائــدة ومعــدلات التضخــم ،أمــا الجانــب التطبيقــي فبعــد إختيــار نمــوذج الانحــدار الــذاتي للفجــوات الزمنيــة 

الموزعــة Ardl وذلــك بإســتخدام eviews.10 ،و بعــد دراســة إســتقرارية كلا المتغيريــن فقــد أظهــرت النتائــج وجــود علاقــة 

توازنيــة طويلــة الأجــل بــن أســعار الفائــدة ومعــدلات التضخــم في الجزائــر، كــا توصلــت الدراســة أن أســعار الفائــدة تؤثــر في  

التضخــم تأثــرا عكســيا في الجزائــر وذلــك في المــدى الطويــل والمــدى القصــر أي أنــه كلــا انخفضــت أســعار الفائــدة ارتفــع 

معــدل التضخــم في الجزائــر. 

     )الدليمــي، ص 277-2018،289(: هدفــت الدراســة إلى التعــرف عــى طبيعــة العلاقــة بــن المتغيريــن مــن خــال اســتعراض 

البيانــات واســتخدام نمــوذج الانحــدار الــذاتي ذي فــرات الإبطــاء الموزعــة )ARDL( لتوضيــح الأثــر، وتوصلــت الدراســة إلى 

وجــود اســتجابة طويلــة الأجــل معنويــة وعكســية تتجــه مــن الاحتياطــي النقــدي القانــوني إلى معــدل التضخــم.

      ) الخزرجــي،ص24، 2010 (: هــدف الدراســة هــو تشــخيص النجاحــات والاخفاقــات لأداء السياســة النقديــة في العــراق 

لمــا بعــد ســنة )2003 وحتــى2007( وتقييــم كفــاءة الادوات الحديثــة المســتخدمة كمــزاد العملــة ومــزاد الحــوالات والســندات 

والتســهيلات القائمــة لحــد مــن مشــكلة التضخــم والســيطرة عليــه، واعتمــد البحــث عــى منهــج التحليــل الوصفــي مــن خــال 

الارقــام  الإحصــاءات المتوفــرة خــال مــدة الدراســة وتوصلــت الدراســة  الى ان  الســلطة النقديــة في العــراق اســتطاعت مــا 

بعــد ســنة)2003( مــن خفــض معــدلات التضخــم الجامــح، حيــث انخفــض مســتوى التضخــم الاســاس بــن ســنتي )2006 الى 

2007( الى )%20( .

ــة عــى  ــع ادوات السياســة النقدي ــان دور جمي ــاً للدراســات الســابقة اعــاه مــن خــال بي ــد جــاءت دراســتنا هــذا خلاف لق

ــم  ــاسي الملائ ــل القي ــلوب التحلي ــتخدام اس ــن اس ــا ع ــث، فض ــدة االبح ــال م ــراق خ ــتقرارها في الع ــم واس ــة التضخ معالج

ــك المشــكلة.  لمعالجــة تل

 	

المبحث الاولالمبحث الاول
الاطار النظري للسياسة النقدية والتضخم والعوامل المحددة لاتجاهاتهالاطار النظري للسياسة النقدية والتضخم والعوامل المحددة لاتجاهاته

اولا: مفهوم السياسة النقدية بين الاليات والادوات:اولا: مفهوم السياسة النقدية بين الاليات والادوات:

ــة الهادفــة إلى تحقيــق الإســتقرار الاقتصــادي وتثبيــت معــدلات  ــرز السياســات الاقتصادي ــة مــن أب ــر السياســة النقدي    تعت

ســعر الــرف التــي تزيــد الاقتصــاد الوطنــي قــوة وفاعليــة لمواجهــة التحديــات الاقتصاديــة، وتعتــر ايضــاً إحــدى مكونــات 

ــا، بهــدف  ــا لتدخله ــة موضوع ــات النقدي ــن المعطي ــي تتخــذ م ــة، والت ــي تســتخدمها الدول ــة الت ــة العام السياســة الاقتصادي

تحقيــق أغــراض اقتصاديــة مختلفــة، وظهــرت هــذه السياســة مــع ظهــور النقــود الائتمانيــة وتطــورت مــن خــال مختلــف 

النظريــات والمــدارس الاقتصاديــة، بدايــة بالنظريــة الكلاســيكية ثــم النظريــة الكينزيــة، وأخــرا نظريــة النقديــن، وقــد ركــزت 

هــذه المــدارس عــى كيفيــة معالجــة المشــاكل التــي يتعــرض لهــا الاقتصــاد )تضخــم أو بطالــة( مــن خــال السياســة النقديــة. 

تمــارس السياســة النقديــة عملهــا مــن خــال التحكــم في حجــم المعــروض النقــدي وتغيــره حســب مــا يتلائــم ويتناســب مــع 

ــك بانتهــاج  ــة اللازمــة للاقتصــاد، وذل ــدة أو ضــخ الكمي ــة النقــود الزائ ــد، بهــدف امتصــاص كمي ــة في البل الاوضــاع الاقتصادي

سياســة توســعية أو سياســة انكماشــية، وباســتعمال مختلــف أدواتهــا المبــاشرة وغــر المبــاشرة) الالفــي ،  ص6، 2007(.
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ــع أو  ــر التوسّ ــة في تقري ــتخدمها الحكوم ــة تس ــراتيجيّة اقتصاديّ ــا اس ــة   monetary policy بانهّ ــة النقديّ ــرف السياس تعُ

التقلـّـص في عــرض النقــد في البــاد، ويتــمّ تطبيقهــا مــن خــال البنــك المركــزي، إذ تلعــب دوراً مهــاًّ في الســيطرة عــى الطلــب 

والعــرض الــكلّ للنقــود، وبالتــالي الســيطرة عــى التضخــم الاقتصــادي، وتتــمّ الســيطرة عــى السياســة النقديـّـة في الدولــة مــن 

ــة في الدولة.)كنعــان ،ص45، 2011( خــال؛ شراء أو بيــع ، وتغيــر أســعار الفائــدة، بالإضافــة إلى تغيــر القيــود الائتمانيّ

ــل  ــن أج ــة م ــلطات العمومي ــا الس ــي تتخذه ــر الت ــراءات والتداب ــوع الإج ــي مجم ــة ه ــة النقدي ــبق ،السياس ــوء ماس في ض

ضبــط الكتلــة النقديــة المتداولــة وتزويــد الاقتصــاد القومــي بكميــة النقــود الضروريــة لمواكبــة نمــوه دون الإضرار بالتوازنــات 

ــات( . ــزان المدفوع ــة )مي ــة( والخارجي ــة العام ــة )اســتقرار الأســعار والموازن ــة الداخلي الاقتصادي

1. أهداف السياسة النقدية :

    تسعى السياسة النقدية إلى تحقيق جملة من الأهداف، هي كالآتي)   فريد، ص 41، 2000 ( :

  

ــلع  ــعار الس ــتقرار أس ــرا باس ــا كب ــى اهتمام ــة ت ــة النقدي ــم: فالسياس ــة التضخ ــعار ومواجه ــتقرار الأس ــى اس ــل ع أ: العم

والخدمــات، لا ســيما أن حالــة عــدم الاســتقرار الســعرية حتــا ســتودي إلى خلــل في النظــام الاقتصــادي ككل.  

ــاج  ــادة الإنت ــر في زي ــا دور كب ــن أدوات له ــك م ــا تمتل ــة بم ــة النقدي ــة: إذ إن السياس ــب البطال ــاع نس ــن ارتف ــد م ب: الح

ــالات.    ــف المج ــة بمختل ــن العمال ــد م ــغيل المزي ــة، وتش ــبة البطال ــن نس ــل م ــذي يقل ــر ال ــتثمار، الأم والاس

 جـــ: الســعي دائمــا عــى رفــع معــدلات النمــو الاقتصــادي: فكلــا زادت نســب النمــو الاقتصــادي اســتقر الوضــع الاقتصــادي 

للدولــة، الأمــر الــذي مــن شــأنه أن يعطــي الأريحيــة للسياســة الماليــة والسياســة النقديــة في التحكــم وضبــط العوامــل المؤثــرة 

في الاقتصــاد عمومًــا، بالإضافــة إلى أن النمــو الاقتصــادي هــو أحــد اهــم أســباب زيــادة الدخــل لأفــراد المجتمــع، وبالتــالي زيــادة 

الرفاهيــة الاجتماعيــة. 

د: التــوازن في ميــزان المدفوعــات: يعــد التحكــم في ميــزان المدفوعــات مــن أصعــب المهــام التــي تشــرك فيهــا السياســة النقديــة 

ــة مــن عــدم القــدرة عــى الســيطرة عــى خلــق المســاواة بــن الدائنيــة  ــا حال ــة، إذ تظهــر أحيان مــع السياســة الماليــة للدول

والمديونيــة، وعليــه فــإن السياســة النقديــة تســعى دائمــا للحــد مــن ظهــور هــذه الحالــة بمــا لديهــا مــن أدوات تتبــع سياســتها 

النقديــة.

2. أدوات السياسة النقدية وآلية عملها: 

 تســتخدم السياســة النقديــة إمــا الأســاليب الكميــة أو الأســاليب النوعيــة في سياســتها النقدية،وهــي كالآتي)منامــي، ص110، 

ــل ، ص102 ، 2006(. 2011( ) كام

الأســاليب الكميــة: وهــي تقنيــات يتحكــم فيهــا البنــك المركــزي بالمعــروض مــن النقــد، وبالتــالي حجــم القــروض التــي تقررهــا 

البنــوك التجاريــة، وهــي كالآتي:
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أ: نســبة الاحتياطــي القانــوني: يفــرض البنــك المركــزي عــى البنــوك التجاريــة إيــداع نســبة مــن أموالهــا الســائلة لديــه، وهــو 

مــا يســمى بالاحتياطــي القانــوني، وبذلــك يتحكــم البنــك المركــزي في حجــم هــذا الاحتياطــي الإجبــاري، بنــاء عــى السياســة 

النقديــة المقــررة التوســعية أو الانكماشــية.

ــدة  ــتثمارا لم ــواء أكان اس ــة س ــوك التجاري ــات البن ــى إيداع ــك المركزي ع ــذي يدفعه البن ــعر ال ــو الس ــدة : ه ــعر الفائ ب: س

ــي ألا  ــي ينبغ ــة الت ــوك التجاري ــعار الفائدة لدى البن ــؤشرا لأس ــعر م ــذا الس ــد ه ــهر أو أك ثرويع ــدة ش ــدة أم لم ــة واح ليل

ــن  ــداول م ــد في الت ــرض النق ــم في ع ــزي في التحك ــك المرك ــدة البن ــعر الفائ ــاعد س ــا يس ــزي، ك ــعر البنك المرك ــل عن س تق

ــالي تقليــل  خــال تغيــر هذا الســعر صعودا ونــزولا عــى المــدى المتوســط. ورفع الفائدة يعنــي كبــح عمليات الاقتراض وبالت

نسبة الســيولة في الســوق مــا يــؤدي إلى خفــض نســبة التضخم )ارتفاع الأســعار(.

ــل الأوراق  ــة، مقاب ــوك التجاري ــن البن ــزي م ــك المرك ــذي يتقاضــاه البن ــادة الخصــم: وهــو الســعر ال جـــ: ســعر الخصــم وإع

التجاريــة التــي لديــه والخاصــة بالبنــوك التجاريــة، وفي المقابــل يمنــح البنــك المركــزي قروضــا للبنــوك التجاريــة بنســب فائــدة 

ــا توســيعية او انكماشــية، كأداة تحكــم في المعــروض النقــدي.  إم

د:عمليــات البيــع والــراء في الســوق المفتــوح: إذ يمكــن للبنــك المركــزي شراء الأوراق الماليــة ليضــخ بــدلً منهــا النقــد في حالــة 

التوســع، أو بيعهــا في الســوق ليســحب النقــد في حالــة السياســة الانكماشــية.

ــد  ــة عــدة طــرق يمكــن مــن خلالهــا توجيــه سياســتها لقطــاع معــن أو تحدي ــة: تســتخدم السياســة النقدي الأســاليب النوعي

ســقف لعمليــات الاقــراض، التــي تعــد أســاليبا كيفيــة أكــر منهــا أســاليبًا كميــة، كوضــع محــددات عــى الائتــان، إذ تضــع 

السياســة النقديــة ســقفًا لحجــم القــروض الممنوحــة، أو منحهــا لقطــاع دون الآخــر، فقــد تغــر أيضًــا ســعر الفائــدة الممنوحــة 

ــا. لقطــاع يتعلــق بزيــادة في إنتــاج نــوع مــن الســلع يشــهد ارتفاعًــا في الطلــب عليــه عالميً

ثانيا: مفهوم التضخم من وجهات النظر المختلفة :ثانيا: مفهوم التضخم من وجهات النظر المختلفة :

ــر تضخــاً،  ــة لا تعت ــادة المؤقت ــإن الزي ــالي ف ــر في المســتوى العــام للأســعار وبالت ــارة عــن ارتفــاع مســتمر ومؤث  التضخــم عب

ويجــب ملاحظــة أن التضخــم يعمــل عــى تقليــل القــوة الشرائيــة للأفــراد  كميــة الســلع والخدمــات التــي يمكــن شراؤهــا في 

حــدود الدخــل المتــاح، حيــث أن التضخــم يمثــل ارتفــاع مســتمر في أســعار الســلع والخدمــات. مــع حــدوث انخفــاض في القــدرة 

الشرائيــة المرتبطــة بســعر صرف العملــة، والتــي تؤثــر في قطــاع الأعــال، وتحديــداً في الــركات الصناعيّــة والخدميــة. أي هــو 

زيــادة في حجــم النقــود في الســوق، والــذي ينتــج عنــه فقــدان للقيمــة الحقيقيّــة للعمــات، ويقابلــه ارتفــاع في ســعر الســلع، 

والخدمــات في الأســواق التجاريــة. )الحســيني، 185، 2018( . 

ثالثا: تحليل العلاقة النظرية بين السياسة النقدية ومعدلات التضخم:ثالثا: تحليل العلاقة النظرية بين السياسة النقدية ومعدلات التضخم:

ــة ونمــو معــدلات التضخــم في  ــن السياســة النقدي ــة ب ــة ومتين ــة وثيق ــة عــى وجــود علاق ــدارس الاقتصادي ــع الم ــق جمي اتف
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ــتمرة  ــة مس ــعار بصف ــام للاس ــتوى الع ــاع المس ــروط بارتف ــه م ــى ان ــم ع ــرف التضخ ــا تع ــل .وطالم ــن القصيروالطوي الاجل

وسريعــة، فــان النقديــن والكينزيــون يوافقــون عــى افــراض فريدمــان بــان التضخــم ظاهــرة نقديــة . لــذا أن الهــدف الرئيــس 

للسياســة النقديــة في التعامــل مــع التضخــم ينطلــق مــن مفــردات نظريــة وعمليــة مرتبطــة بجوهــر الاســتقرار الاقتصــادي، 

حيــث يلاحــظ ان العديــد مــن البنــوك المركزيــة اســتهدفت التضخــم لتســيير السياســة النقديــة، الــذي يتميــز بالاعــان العــام 

عــن الهــدف الرســمي لمجــالات او هــدف كمــي لمعــدل التضخــم لمــدة زمنيــة واحــدة او اكــر، مــع الاعــراف الظاهــر بــان 

ــة )داغــر ،ص 2، 2017(.  ــل هــو الهــدف الاســاس للسياســة النقدي تخفيــض واســتقرارالتضخم في المــدى الطوي

ــع ســعر  ــاً تعمــل عــى رف ــة، مث ــك المركــزي إلى اســتخدام أدوات السياســة النقدي ــة التضخــم تلجــأ البن ومــن أجــل مواجه

ــاع ســعر  ــا إن ارتف ــاح وبم ــن الأرب ــع يبحــث ع ــن الأســواق لان الجمي ــة م ــؤدي إلى ســحب الســيولة النقدي ــذا ي ــدة ه الفائ

ــم في  ــداع أمواله ــد بظــروف الســوق مســتقبلاً، عندهــا ســيلجأ المســتثمرون إلى إي ــدم التأك ــع ع ــاح م ــق الأرب ــدة يحق الفائ

المصــارف للحصــول عــى ســعر الفائــدة، فتنخفــض الســيولة النقديــة والطلــب ومعــدلات التضخم.كــا يمكــن أن يلجــأ البنــك 

المركــزي إلى ادوات نســبة الاحتياطــي النقــدي الــذي يعنــي كميــة الأمــوال التــي يجــب أن تحتفــظ بهــا البنــوك لــدى البنــك 

المركــزي وهــذا الأخــر هــو الــذي يقــرر نســبة الأمــوال التــي يجــب أن تؤديهــا البنــك لديــه تبعــاً للظــروف الاقتصاديــة، فــإذا 

حصــل التضخــم يرفــع البنــك المركــزي هــذه النســبة فتنخفــض قــدرة البنــوك عــى منــح الائتــان ومــن ثــم انخفــاض الطلــب 

ــة حصــول الانكماش)الدليمــي، ص612 ،1990(.  ــم التضخــم، والعكــس صحيــح في حال فتنخفــض الأســعار ومــن ث

 وكذلــك يعتــر ســعرالخصم أقـــدم أداة اســتخدمتها الـبـنـــوك المركزيــة، ويتمثــل فـــي ســعر الـفـائـــدة الـــذي يتقاضــاه البنــك 

الـمـركـــزي مقابل إعـــادة خصم الأوراق الـتـجـاريـــة الـمـوجـــودة لـــدى البنوك الـتـجـاريـــة، وذلـــك بـهـدف زيـــادة السيولة 

لديهــا. يـقـــوم البنــك الـمـركـــزي فـــي حـالـــة نســب التضخــم المرتفعــة يرفــع البنك المركزي ســعر الخصــم ،إذ يصبــح الاقتراض 

أكــر تكلفــة ، مــا يــؤدي إلى انخفــاض الإنفــاق والاســتثمارات. يمكــن أن يســاعد ذلــك في الســيطرة عــى التضخــم عــن طريــق 

إبطــاء النشــاط الاقتصــادي وتقليــل الطلــب الإجــالي في الاقتصــاد.

وايضاً من أدواته المهمة للسياســة النقدية عمليات الـســـوق الـمـفـتـوحـــة وتـتـمـثـــل فـــي عـمـلـيـــات الـبـنـــك الـمـركـــزي 

بـشـــراء وبـيـــع الأوراق الـمـالـيـــة بمختلف الآجــــالً  وخـصـوصـا الـقـصـيـــرة الأجــل، وذلـك بـغـــرض الـتـحـكـم فـي عـرض 

الـنـقـــد وحـجـــم الائـتـمـــان، وتتطلب نجاح هـــذه الأداة بـوجـــود ســـوق مالية ونقدية مـتـطـــورة ففـــي حـالـــة مـعـــدلات 

التضخــم المرتفعــة يقــوم البنــك بـعـــرض الأوراق الماليــة )الأسـهـــم والـسـنـــدات( التــي بحوزتــه للبيــع، وذلــك بهــدف امتصاص 

ــد  ــعار،) )مكي ــام للأس ــتوى الع ــاض المس ــالي انخف ــداول وبالت ــد المت ــم النق ــن حج ــل م ــوق والتقلي ــدة في الس ــيولة الزائ الس

ــيط،ص77 ، 2017(  . وعش

وفي ضــوء مــا تقــدم نســتطيع ان نقــول بــان السياســة النقديــة هــي سياســة أنشــأها البنــك المركــزي للدولــة. فــإن الهــدف 

الأســاسي للبنــك المركــزي هــو مواجهــة مشــكلة التضخــم وتحقيــق الاســتقرار النقــدي ومــن ثــم تحقيــق الاســتقرار الاقتصــادي 

الداخــي والخارجــي .
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المبحث الثانيالمبحث الثاني
تحليل دور السياسة النقدية في العراق لمعالجة التضخم للمدة )تحليل دور السياسة النقدية في العراق لمعالجة التضخم للمدة )19901990--20222022((

بشــكل عــام  أن  السياســة النقديــة المتبعــة في العــراق لم تســتطع كبــح جــاح التضخــم وجعلــه بمســتويات معتدلــة بغيــة 

رفــع المســتوى المعــاشي للمواطــن عــى الرغــم  مــن توفــر أحتياطيــات البنــك المركــزي مــن النقــد الاجنبــي، كــا ان سياســتها 

التشــددية مــن خــال رفــع ســعر الفائــدة قــد ادى الى الانكــاش في الاقتصــاد الــذي بــدوره أدى الى احجــام القطــاع الخــاص 

ــدلات التضخــم مصــدره  ــاع مع ــباب ارتف ــن ان احــد اهــم اس ــتثمار، فضــا ع ــلبيا في  الاس ــره س ــالي تاث ــراض وبالت ــن الاق م

التضخــم المســتورد نتيجــة سياســة الاغــراق التــي تعــم الســوق العراقية.وكانــت السياســة النقديــة في العــراق قــد تركــزت عــى 

إدارة المعــروض النقــدي وعمليــات الســوق المفتوحــة، ومــن جانــب اخــر فــان البنــك المركــزي قــد وفــق الى حــد مــا في ادارة 

ســعر الــرف حســب مايــراه بعــض المحللــن والمختصــن بهــذا الجانــب خــال مــدة البحــث، ان تــم التعامــل معــه عــن طريــق 

نافــذة مــزاد العملــة اليــوم بــن البنــك المركــزي والمصــارف التجاريــة الاخــرى.

ــط. وادت  ــد صــادرات النف ــا هــي نتيجــة لعوائ ــدر م ــة بق ــة حقيقي ــات اقتصادي ــس ناجــاً عــن عملي وهــذا الاحتياطــي لي

السياســة النقديــة الى الانكــاش في الاقتصــاد لكونهــا دفعــت القطــاع الخــاص بالامتنــاع عــن الاقــراض بسســبب ارتفــاع اســعار 

الفائــدة. وبعــد ذلــك بهــدف تقليــل معــدلات التضخــم انطلقــت سياســة البنــك المركــزي العراقــي في اســتهدافه التضخــم مــن 

اربــع ادوات اساســية  هي)نســبة الاحتياطــي القانــوني، ســعر الفائــدة، ســعر الخصــم، عمليــات الســوق المفتوحــة(.

مــن اجــل توضيــح اكــر لواقــع ادوات السياســة النقديــة في العــراق وكذلــك معــدلات التضخــم خــال المــدة )1990 -2022( 

نســتعين بالجــدول الاتي :

الجدول )1(: الادوات السياسة النقدية و معدلات التضخم خلال المدة )2022-1990( 

معدل التضخم

)%(

عمليات سوق 
المفتوحة

سعر الخصم

)%(

سعر الفائدة

)%(

نسبة الاحتياط القانوني 
)%(

السنوات

7.9 7.69 6.48 6.13 11.5 1990

47.4 8.59 7.45 6.13 11 1991

292.7 9.58 8.22 6.13 11 1992

45.8 10.55 8.63 6.5 11.5 1993

29.3 10.6 9.48 6.5 11.5 1994

21.8 11.27 10.27 7.25 11.5 1995

9.7 13.29 11.49 7.25 11.5 1996

12.6 12.78 10.56 7.25 11.5 1997

-5.1 14.28 12.18 7.25 12.5 1998

-0.9 12.93 11.48 7.35 12.5 1999

1.6 12.75 10.93 7.35 12.5 2000

4.7 13.62 11.79 6.35 12.5 2001

-0.4 14.53 12.69 6.35 12.5 2002

33.5 12.47 10.82 6 15 2003

20.9 11.37 9.68 6 20 2004
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37.3 13.42 11.47 6.33 20 2005

53.1 14.55 12.48 10.41 20 2006

32.6 13.54 11.23 20 20 2007

2.8 12.75 10.54 16.75 20 2008

-2.8 10.68 7.82 8.83 20 2009

2.4 10.75 6.06 6.25 20 2010

5.6 9.47 5.91 6 20 2011

6.1 8.27 5.87 6 25 2012

1.9 9.37 5.75 6 25 2013

2.2 7.85 5.43 6 25 2014

1.4 7.93 5.16 6 15 2015

0.5 6.48 4.86 4.33 15 2016

0.2 6.88 4.75 4 15 2017

0.4 7.75 4 4 15 2018

-0.21 7.72 4 4 15 2019

0.6 7.69 4 4 15 2020

6.04 8.58 4.57 4 15 2021

4.5 8.58 6.24 4 15 2022

المصــدر: البنــك المركــزي العراقــي، النــرة الســنوية) 1990-2022 ( ، وزارة التخطيــط والتعــاون الأنمــائي، الاحصائيــة الســنوية، 

اعــداد مختلفــة .

من خلال الجدول اعلاه يتبين ماياتي:من خلال الجدول اعلاه يتبين ماياتي:

1. العــراق تعــاني منــذ ســنة )1990( مــن مشــكلة التضخــم، وذلــك بســبب عــدد مــن العوامــل الاقتصاديــة والسياســية التــي 

تأثــر بهــا البلــد، وخاصــة تأثــر العقوبــات الاقتصاديــة المفروضــة عليــه مــن قبــل الأمــم المتحــدة، والتــي أثــرت بشــكل كبــر 

في اقتصــاد البــاد كــا هــو مبــن في الجــدول ، شــهد العــراق معــدلات تضخــم عاليــة ، بلــغ معــدل التضخــم ذروتــه في ســنة 

)1992( عنــد مســتوى مذهــل بلــغ )292.7٪( . بعــد ســقوط النظــام الســابق في)2003/4/9( ، ظــل التضخــم مرتفعــاً وبلــغ 

ذروتــه مــرة أخــرى في ســنة)2006( عنــد)53.1٪(. في الســنوات الأخــرة، بذلــت الحكومــة العراقيــة جهــودًا لتحقيــق الاســتقرار 

في الاقتصــاد ، مــا أدى إلى انخفــاض نســبي في معــدل التضخــم، في الفــرة مــن)2016 الى 2021( ، تراوحــت معــدلات التضخــم 

ــن خــال  ــي وم ــتقرار والتحســن النســبي في الوضــع الأمن ــق الاس ــود تحقي ــر جه ــا يعكــس تأث ــن ) 0.5٪ إلى 6.04٪( ، م ب

السياســة النقديــة والإصلاحــات الاقتصاديــة.

ــوني  ــإن نســبة الاحتياطــي القان ــر في الجــدول  ف ــات المتوف ــوني وبحســب المعطي ــا بالنســبة الى نســبة الاحتياطــي القان 2. ام

في العــراق ســنة)1990( كانــت)11.5٪( وبقيــت عنــد هــذا المســتوى حتــى ســنة)1997(. وفي ســنة )1998( ارتفعــت نســبة 

الاحتياطــي القانــوني إلى)12.5٪( وبقيــت عنــد هــذا المســتوى حتــى ســنة)2002(. وفي ســنة)2003( تــم زيــادة نســبة الاحتياطي 

القانــوني إلى )15٪(. أمــا في ســنة)2004( ، فتمــت زيــادة نســبة الاحتياطــي القانــوني مــن )15٪ إلى 20٪( ، في محاولــة للســيطرة 
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عــى التضخــم وتحقيــق الاســتقرار في الاقتصــاد بعــد الغــزو الــذي قادتــه الولايــات المتحــدة للبــاد. كانــت هــذه السياســة فعالة 

في الحــد مــن التضخــم والحفــاظ عــى الاســتقرار النســبي في النظــام المــالي. وفي ســنة )2012(، زاد البنــك المركــزي العراقــي 

مــن نســبة الاحتياطــي القانــوني إلى)25٪(، مــن أجــل مواجهــة المخــاوف بشــأن التضخــم وزيــادة فعاليــة السياســة النقديــة في 

الســيطرة عــى المعــروض النقــدي. ســاعد ارتفــاع نســبة الاحتياطــي القانــوني عــى زيــادة ثقــة المســتثمرين وتحســن اســتقرار 

النظــام المــالي الى حدمــا. ومــع ذلــك ، ففــي ســنة)2015(، خفــض البنــك المركــزي العراقــي نســبة الاحتياطــي القانــوني إلى)٪15( 

، اســتجابة لانخفــاض أســعار النفــط وعــدم الاســتقرار الاقتصــادي الناجــم عــن الحــرب ضــد داعــش. تــم قــرار هــذا التخفيــض 

في نســبة الاحتياطــي القانــوني لزيــادة الســيولة في النظــام المــالي وتقديــم المزيــد مــن الدعــم للاقتصــاد خــال فــرة الضغــط 

ــد )15٪(، حيــث ســعى البنــك المركــزي  ــوني في العــراق عن الاقتصــادي.في الســنوات اللاحقــة ، ظلــت نســبة الاحتياطــي القان

العراقــي إلى تحقيــق التــوازن بــن الحاجــة إلى الســيولة في النظــام المــالي والحاجــة إلى الحفــاظ عــى الســيطرة عــى المعــروض 

النقــدي ومنــع التضخــم.

3. امــا بالنســبة الى ســعر الفائــدة  فالجــدول أعــاه  يوضــح أن ســعر الفائــدة في العــراق خــال المــدة )1990 – 2022(. ظــل 

ســعر الفائــدة ثابتـًـا نســبيًا في أوائــل التســعينيات ، حيــث تــراوح مــن 6.13 ٪ إلى 6.5٪. ومــع ذلــك ، مــن منتصــف التســعينيات 

ــدة بشــكل مطــرد ، حيــث وصــل إلى )7.35٪( في ســنة )2003( ،  ــن ، ارتفــع معــدل الفائ ــل القــرن الحــادي والعشري إلى أوائ

بعــد الغــزو الــذي قادتــه الولايــات المتحــدة للعــراق ، خفــض البنــك المركــزي العراقــي ســعر الفائــدة إلى)6.33٪(، حيــث بقــي 

حتــى ســنة)2005(. ففــي ســنة)2006( ، تــم رفــع ســعر الفائــدة إلى)10.41٪( ، لامتصــاص التضخــم إذ عمــد إلى رفــع ســعر 

الفائــدة لامتصــاص الســيولة النقديــة وخلــق التــوازن بــن المعــروض النقــدي مــن جهــة والمعــروض الســلعي مــن جهــة أخــرى 

حتــى وصلــت في ديســمبر/كانون الأول 2007 إلى اعــى قمــة في الارتفــاع الى)20%(. ثــم تــم  تخفيــض معــدل الفائــدة بشــكل 

تدريجــي ، ففــي ســنة 2016 ، تــم تخفيــض ســعر الفائــدة إلى 4٪ ، حيــث بقــي حتــى عــام 2022. تهــدف سياســة ســعر الفائــدة 

المنخفــض إلى تحفيــز الاســتثمار وزيــادة العــرض الســلعي بهــدف تحقيــق التناســب بــن العــرض النقــدي والســلعي في العــراق. 

بشــكل عــام ، تذبــذب معــدل الفائــدة في العــراق عــى مــر الســنين ، مــا يعكــس التغــرات في البيئــة الاقتصاديــة والسياســية. 

تهــدف سياســة أســعار الفائــدة المنخفضــة الحاليــة إلى تعزيــز النمــو الاقتصــادي ، ولكنهــا تفــرض أيضًــا تحديــات مــن حيــث 

الســيطرة عــى التضخــم. 

   4 . ســعر الخصــم  )أو ســعر سياســة البنــك( هــو الســعر الــذي يحــدده البنــك المركــزي لإقــراض البنــوك التجاريــة، ويحــدد 

نغمــة أســعار الفائــدة في الاقتصــاد، مــن خــال رفــع أو خفــض معــدل الخصــم  ويســتخدم كأداة رئيســية في السياســة النقديــة 

ــاه  في الجــدول  يوضــح ان ســعر  ــات الموضحــة أع ــة ، فمــن خــال البيان للتحكــم في  معــدلات التضخــم، واســتقرار العمل

الخصــم خــال فــرة البحــث )1990-2022(. فــأن ســعر الخصــم او ســعر السياســة في ســنة 1990 كانــت )  6.48%  ( واســتمر 

حتــى عــام) 2003( وخــال فــرة البحــث  وصلــت اعــى قمــة للســعر الخصــم عــام 2002 الى)12.69%(.أمــا في ســنة )2009( 

فقــد انخفــض ســعر الخصــم الى )7.82%( .وفي الســنوات الأخــرة ، قــام البنــك المركــزي العراقــي بتنفيــذ العديــد مــن إجــراءات 

السياســة النقديــة لمكافحــة التضخــم وتحقيــق الاســتقرار في الاقتصــاد. عــى ســبيل المثــال ، خــال اعــوام)2016-2022( ، بقــي 

ســعر الخصــم مســتقراً يــراوح بــن)4 و%4.86(

    5. عمليــات الســوق المفتوحــة احــدى ادوات  أخــرى للتأثــر في المعــروض النقــدي. يعتمــد اســتخدام هــذه الأدوات عــى 

الظــروف الاقتصاديــة المحــددة وأهــداف السياســة في أي وقــت. وقــد تــم تنفيــذ عمليــات الــراء عندمــا كان هنــاك زيــادة في 
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الســيولة في الأســواق الماليــة العراقيــة، وتــم تنفيــذ عمليــات البيــع عندمــا كان هنــاك انخفــاض في الســيولة. وقــد يكــون ذلــك 

بســبب عــدة عوامــل، مثــل تغــرات في الإنفــاق الحكومــي، وتغــرات في إيــرادات النفــط، والأحــداث السياســية والاجتماعيــة. 

ــد  ــر بع ــاع بشــكل كب ــدأت بالارتف ــراق ب ــات الســوق المفتوحــة في الع ــإن نســبة العملي ــا  ف ــات المتاحــة لدين حســب البيان

ســنة)2003( ، وخاصــة في الفــرة مــن )2003 إلى 2006(، ولقــد تــم إجــراء عمليــات الســوق المفتوحــة بشــكل متنــاوب بــن 

الــراء والبيــع حتــى عــام  )2015(  بعــد عــام )2016( بقــي في الارتفــاع حتــى عــام )2022(.

بصــورة عامــة، يمكــن القــول إن العــراق يشــهد تقلبــات كبــرة في السياســة النقديــة، وهــو مــا يؤثــر بشــكل كبــر في الحيــاة 

اليوميــة للمواطنــن وعــى الاقتصــاد بشــكل عــام.  وعــى الرغــم مــن تحســن مــؤشرات النمــو الاقتصــادي في العــراق خــال 

الســنوات الأخــرة، إلا أنــه لا يــزال هنــاك حاجــة ماســة إلى تحســن الإدارة الماليــة والتخطيــط الاقتصــادي وتعزيــز الاســتثمارات 

الوطنيــة والأجنبيــة لمواجهــة التضخــم وتحســن الاقتصــاد بشــكل عــام.

المبحث الثالثالمبحث الثالث
قياس وتحليل اثر السياسة النقدية في مواجهة ظاهرة التضخم في العراق

خلال المدة )1990 - 2022(

هــذا الجانــب يختــص بقيــاس و تحليــل اثــر ادوات السياســة النقديــة الاساســية في مواجهــة التضخــم في العــراق خــال المــدة 

)1990- 2022(، ويقســم هــذا المبحــث الى الفقــرات الاتيــة :

اولا : وصف المتغيرات النماذج المعتمدة :اولا : وصف المتغيرات النماذج المعتمدة :

يعــد وصــف المتغــرات والنمــوذج المســتخدم مــن اهــم مراحــل الاقتصــاد القيــاسي ، وفيــا يخــص بالبحــث الحــالي عــى النحــو 

الاتي :

حيث ان :

INF = معدل التضخم

RS = نسبة الاحتياطي القانوني

IR = سعر الفائدة

PD = سعر الخصم

BS = عمليات السوق المفتوحة

= t الزمن 

= U الخطأ العشوائي

وسوف يتم الاستعانة بأهم الاختبارات الاقتصادية والقياسية والإحصائية الشائعة و على النحو الآتي:

أولا:  مرحلة جمع البيانات وتوصيف المتغيرات المستخدمة :
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يمكــن فحــص و توصيــف عــام لمتغــرات البحــث مــن حيــث طبيعتهــا واتجاهاتهــا في هــذه المرحلــة، والجــدول التــالي يبــن 

نتائــج بعــض المــؤشرات :

الجــدول)2(: نتائــج اختبــار بعــض المــؤشرات الاحصائيــة )Descriptive Statistics( للبيانــات والمتغــرات الداخلــة في النمــوذج 

لمعتمدة ا

المؤشرات 
الاحصائية

نسبة الاحتياطي معدل التضخم
القانوني

عمليات السوق سعر الخصمسعر الفائدة
المفتوحة

Mean25.54231 0.598846 7.629231 9.225769 11.34154 

Median7.000000 0.150000 6.350000 9.975000 11.32000 

Minimum-5.1000000.110000 6.000000 5.160000 7.690000 

Maximum292.7000 11.50000 20.00000 12.69000 14.55000 

.Std. Dev57.16251 2.223933 3.351820 2.504416 2.224415 

12 E-views المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على البيانات خلال المدة )1990-2022( باستخدام البرنامج

يمكــن تحليــل متغــرات البحــث خــال المــدة )1990-2022( عــى وفــق النتائــج المتحصلــة عليهــا باســتخدام البرنامــج الاحصــائي 

)E-views12( عــى النحو الآتي:

معــدل التضخــم : يوضــح النتائــج اعــاه ان معــدل التضخــم خــال مــدة البحــث محصــورة بــن أدنى نســبة )-5.10%( و أعــى 

نســبة )292.70%( بفــارق )287.60%(، و بمتوســط )25.54(، و وســيط قــدر بـــ )7.00(.

نســبة الاحتياطــي القانــوني : يوضــح النتائــج اعــاه ان نســبة الاحتياطــي القانــوني خــال مــدة البحــث محصــورة بــن أدنى نســبة 

)0.11%( و أعــى نســبة )11.50%( بفــارق )11.39%(، و بمتوســط )0.59(، و وســيط قــدر بـ )0.15(.

ســعر الفائــدة : يوضــح النتائــج اعــاه ان ســعر الفائــدة خــال مــدة البحــث محصــورة بــن أدنى نســبة )6%( و أعــى نســبة 

)20%( بفــارق )14%(، و بمتوســط )7.62(، و وســيط قــدر بـــ )6.35(.

ســعر الخصــم : يوضــح النتائــج اعــاه ان ســعر الخصــم خــال مــدة البحــث محصــورة بــن أدنى نســبة )5.16%( و أعــى نســبة 

)12.69%( بفــارق )7.53%(، و بمتوســط )9.22(، و وســيط قــدر بـــ )9.97(.

عمليــات الســوق المفتوحــة : يوضــح النتائــج اعــاه ان عمليــات الســوق المفتوحــة خــال مــدة البحــث محصــورة بــن أدنى 

قيمــة )7.69( و أعــى قيمــة )14.55( بفــارق )6.86(، و بمتوســط )11.34(، و وســيط قــدر بـــ )11.32(.

)Stationary test /Unit root test(  ثانياً: الثبات والاستقرارية

ــة و  ــة القديم ــات الاقتصادي ــية في النظري ــات الاساس ــن الافتراضي ــرات م ــات والمتغ ــتقرار في البيان ــات و الاس ــوع الثب ان موض

الحديثة ولبيان  معرفــــة ان السلــــسلة مــــستقرة او غيــــر مــــستقرة . الثبات و الاســتقرارية تلعب دورا أساســيا في دراســات 
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ــتخدامها  ــن اس ــة يمك ــرة مختلف ــؤشرات كث ــاك م ــة. وهن ــل الزمني ــات السلاس ــة ببيان ــات المتعلق ــا الدراس ــية و خصوص قياس

 Augmented( الا ان كل مــن ، )لبيــان مســتوى الثبــات والاســتقرارية في البيانات)فريــد،ص14، 2017()الرشــيد،ص18، 2005

ــات  ــات و الاســتقرار في البيان ــان مــدى الثب ــن المــؤشرات الاكــر اســتخداما. لبي Dickey-Fuller و Phillips-Perron( مــن ب

المســتخدمة تعــرض نتائــج التحليــل في الجــدول )3(:

 الجدول )3(: نتائج اختبار الثبات والاستقرارية للمتغيرات الداخلة في النموذج المعتمدة

PP at Level PP  at First Difference المتغيرات

Intercept Trend Intercept Trend

0.0129 0.0122 0.0000 0.0000 معدل التضخم

0.0036 0.0136 0.0000 0.0000 نسبة الاحتياطي القانوني

 0.0001 0.0004 0.0001 0.0001 سعر الفائدة

0.0000 0.0171 0.0000 0.0000 سعر الخصم 

0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 عمليات السوق المفتوحة

12 E-views المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على البيانات خلال المدة )1990-2022( باستخدام البرنامج

Phillips-(عــى تحقــق الثبــات والاســتقرارية لجميع المتغــرات الداخلة في النمــوذج المعتمد  وفقاً للاختبــار )يشــر الجــدول )3 

Perron (  في المســتوى والفــرق الاول )Level /First Difference( وعنــد مســتوى الدلالــة الاحصائيــة )%1،  %5 ، %10( ، 

وبذلــك فــإنّ هــذه النتائــج تدعــم إجــراء   ) التكامــل المشــرك)Co-integration( بــن متغــرات موضــوع البحــث .

))CorrelationCorrelation( ثالثاً: الارتباط والعلاقات الارتباطية بين المتغيرات )ثالثاً: الارتباط والعلاقات الارتباطية بين المتغيرات

ــراوح  ــث  ت ــر حي ــن أو أك ــن متغيري ــاط ب ــة الارتب ــر درج ــي تقدي ــا تعن ــة لأنه ــة الأهمي ــرات في غاي ــن المتغ ــاط ب إن الارتب

معامــات الارتبــاط بــن صفــر و واحــد بإشــارة موجبــة أو ســالبة . وتشــر القيــم التــي تقــرب مــن )1( الى وجــود ارتبــاط قــوي 

نســبياً أمــا تلــك التــي تقــرب مــن صفــر فتشــر إلى ارتبــاط ضعيــف نســبياً )بخيــت وفتــح اللــه، 2006: 96-97(. لبيــان حجــم 

العلاقــة و اتجاههــا بــن متغــرات مبحوثــة نســتعين بالجــدول)4(: 

الجدول )4(: نتائج اختبار)Correlation( لاظهار العلاقات الارتباطية بين متغيرات النموذج

 نموذج التضخم

نوع العلاقةمستوى الارتباطحجم العلاقةالمغيرات

عكسيةضعيف جدا- 0.0684نسبة الاحتياطي القانوني

عكسيةضعيف جدا- 0.0464سعر الخصم

عكسيةضعيف جدا- 0.1003عمليات السوق المفتوحة

عكسيةضعيف جدا- 0.1211سعر الفائدة

12 E-views المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على البيانات خلال المدة )1990-2022( باستخدام البرنامج

ومــن خــال نتائــج الجــدول الأعــى يتضــح أن هنــاك علاقــة عكســية بــن كافــة المتغــرات المبحوثــة مــع معــدل التضخــم ، 

وهــذه النتائــج توافــق مــع النظريــة والمنطــق الاقتصــادي ، عــى الرغــم مــن ان مســتوى الارتبــاط لكافــة المتغــرات ضعيــف 

جــدا .   
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).).Johansen Co-integration testJohansen Co-integration test( رابعا: التكامل المشترك بين المتغيرات داخل النموذج )رابعا: التكامل المشترك بين المتغيرات داخل النموذج

ــرات  ــن المتغ ــاط ب ــتخدمة و الارتب ــات المس ــتقرار في البيان ــات و الاس ــن الثب ــف ع ــار الكش ــة اختب ــن عملي ــاء م ــد الانته بع

المســتخدمة. فــإنّ اختبــار التكامــل المشــرك بــن المتغــرات داخــل النمــوذج هــو مــن الاختبــارات المهمــة لبيــان مســتوى التكامــل 

بــن المتغــرات المبحوثــة، و مــن الــروري عــى الاقــل وجــود علاقــة واحــدة بــن المتغــرات المســتقلة و المتغــر التابــع، حتــى 

ــار مــن خــال الجــدول )5( . ــر للنمــوذج )الرشــيد ،ص63، 2010(. وتتبــن نتائــج هــذا الاختب يســمح باجــراء التقدي

الجدول )5( : نتائج اختبار)Johnsen( لبيان التكامل المشترك بين متغيرات النموذج

Trace Statistic
Critical Value

0.05
Max-Eigen Sta-

tistic

Critical Value

0.05
المتغيرات

179.1479 0.0000 63.02084 0.0000 معدل التضخم

116.1270 0.0000 50.50449 0.0000 نسبة الاحتياطي القانوني

11.16510 0.0008 11.16510 0.0008 سعر الفائدة

65.62254 0.0000 36.16432 0.0002 سعر الخصم 

29.45822 0.0002 18.29312 0.0109 عمليات السوق المفتوحة

12 E-views المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على البيانات خلال المدة )1990-2022( باستخدام البرنامج

مــن خــال الجــدول )5( نجــد أن كافــة المتغــرات الداخلــة في النــاذج ذي علاقــة تكامليــة مشــركة بعضهــا ببعــض في مســتوى 

المعنــوي )5%( ، وبهــذا نرفــض فرضيــة العــدم التــي تشــر الى انعــدام علاقــة احصائيــة معنويــة بــن المتغــرات داخــل النمــوذج 

ــاً و قياســياً، وهــذه النتائــج  ــاً و احصائي . لــذا نقبــل الفرضيــة البديلــة التــي تقــر بوجــود علاقــات تكامليــة مقبولــة اقتصادي

تدعــم إجــراء تقديــر النمــوذج القيــاسي تقديــراً صحيحــاً.

                              )                               ) Econometrics Model EstimationEconometrics Model Estimation( خامسا: تقدير النماذج القياسية )خامسا: تقدير النماذج القياسية

إن الهــدف الرئيــي مــن تقديــر هــذه النــاذج هــو تحديــد حجــم العوامــل المؤثــرة في المتغــر التابــع وعلاقتهــا بــه، ولتحقيــق 

ــات  ــق الفرضي ــج مــع المنطــوق الاقتصــادي و تحقي ــم الاعتــاد عــى النمــوذج )ARDL( لــي تتوافــق النتائ هــذا الهــدف ت

الاحصائيــة  و القياســية، ونتائــج التقديــر  عــى النحــو الاتي: 

 ARDL الجدول)6(: نتائج اختبار الحدود الخاص بنموذج

KValueTest Statistic

419.7651F. Statistic

Critical Value Bonds Test

I(1)

Upper

I(0)

Lower

Significant

       Level

3.522.45%10

4.012.86%5

5.063.74%1
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يلاحــظ مــن خــال الجــدول)6( ان قيمــة إحصائيــة لـــاختبار)F( تســاوي)19.7651( اكــر مــن القيــم الحرجــة عنــد حدهــا 

ــتخدام  ــال اس ــل خ ــة الاج ــرة وطويل ــرات قص ــراء تقدي ــم إج ــج تدع ــذه النتائ ــتوى )1% ، 5% ،10%( ، وه ــد مس ــى عن الأع

.)ARDL(نمــوذج

الجدول )7(: تقديرات طويلة الأجل وقصيرة الأجل ومعلمة تصحيح الخطأ

Variables

المتغيرات

تقديرات طويلة الاجلتقديرات قصيرة الاجل

Coefficient

المعلمات المقدرة

Prob.

القيمة الاحتمالية 

الحرجة

Coefficient

المعلمات المقدرة

Prob.

القيمة الاحتمالية الحرجة

0.91940.1658-0.0004- 0.6966نسبة الأحتياطي القانوني

0.0028- 2.35230.00506.6889-سعر الفائدة

0.0151- 0.16210.48320.4610-سعر الخصم

0.21240.06821.56760.0015-عمليات السوق المفتوحة

)Coint Eq(-1

نقطة التوازن
0.3516 -0.0000

C -0.12560.7946 الحد الثابت

12 E-views المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على البيانات خلال المدة )1990-2022( باستخدام البرنامج

من الجدول اعلاه يتبين :من الجدول اعلاه يتبين :

ــة المقــدرة وإشــاراتها الخاصــة، في الأمــد القصــر، كلــا ارتفعــت نســبة الاحتياطــي القانــوني  1. اعتــادًا عــى حجــم المعلمل

بمقــدار 1%، أدّى ذلــك إلى انخفــاض معــدل التضخــم بمقــدار 0.69%، إلا أن هــذا التأثــر غــر معنــوي في الأمــد الطويــل. ويمكــن 

ــوني بشــكل مســتمر بســبب  ــع نســبة الاحتياطــي القان ــزي لا يلجــأ إلى رف ــك المرك ــك هــو أن البن أن يكــون الســبب وراء ذل

القيــود القانونيــة المفروضــة عليــه حــول نســبة الاحتياطــي القانــوني. وبالتــالي، يعُتــر رفــع نســبة الاحتياطــي القانــوني بشــكل 

دائــم ومســتمر غــر مقبــول اقتصاديًــا نظــراً لتأثــره الســلبي في النشــاط المــرفي وحركــة الاســتثمار والتجــارة الداخليــة. 

2. اعتــادًا عــى حجــم المعلمــة المقــدرة وإشــاراتها الخاصــة، في الأمــد القصــر، كلــا ارتفــع ســعر الفائــدة بمقــدار 1%، أدّى 

ذلــك إلى انخفــاض معــدل التضخــم بمقــدار 2.35%، إلا أن هــذا التأثــر ارتفــع في الأمــد الطويــل حيــث بلــغ 6.68%. ويمكــن أن 

يكــون الســبب وراء ذلــك هــو زيــادة الوعــي المــرفي لــدى الجمهــور في كيفيــة التعامــل المــرفي  في أثنــاء إيــداع أموالهــم 

ــي  ــكل واقع ــدة بش ــعر الفائ ــد س ــزي في تحدي ــك المرك ــك دور البن ــاف إلى ذل ــزة. يضُ ــوال مكتن ــا كأم ــدم تركه ــة وع الفائض

ومــدروس خــال دراســته واطلاعــه عــى اتجاهــات وتغــرات المتغــرات الاقتصاديــة والظــروف الاقتصاديــة التــي تمــر بهــا البلــد.

3. اعتــادًا عــى حجــم المعلملــة المقــدرة وإشــاراتها الخاصــة، في الأمــد القصــر، فــإن تأثــر ســعر الخصــم غــر معنــوي، بينــا 

كلــا ارتفــع ســعر الخصــم في الأمــد الطويــل بمقــدار 1%، أدّى ذلــك إلى انخفــاض معــدل التضخــم بمقــدار 0.46% وهــذا يتفــق 

مــع النظريــة الاقتصاديــة.
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4. اعتــادًا عــى حجــم المعلملــة المقــدرة وإشــاراتها الخاصــة، في الأمــد القصــر، كلــا ارتفعــت عمليــات الســوق المفتوحــة 

بمقــدار 1%، أدّى ذلــك إلى انخفــاض معــدل التضخــم بمقــدار 0.21%، إلا أن هــذا التأثــر يكــون طرديـًـا في الأمــد الطويــل؛ حيــث 

ــد أن  ــدار 1.56%.. يعُتق ــم بمق ــدل التضخ ــاع مع ــك إلى ارتف ــدار 1%، أدّى ذل ــة بمق ــوق المفتوح ــات الس ــت عملي ــا ارتفع كل

الســبب وراء هــذه الظاهــرة هــو أن عمليــات الســوق المفتوحــة تتضمــن عمليتــن: بيــع وشراء الســندات الحكوميــة. عندمــا 

تواجــه الحكومــة فــرات تضخــم، فإنهــا تلجــأ لبيــع الســندات، بينــا تشــري الســندات في حــالات الركــود وجمــود الأســواق. 

هــذا التحكــم في ســوق الســندات يســاعد في التحكــم في معــدل التضخــم. إلى جانــب ذلــك، تقــوم الحكومــة بدراســة ومراقبــة 

ــرارات  ــاذ الق ــهم في اتخ ــا يس ــاد، م ــا الب ــر به ــي تم ــة الت ــروف الاقتصادي ــة والظ ــرات الاقتصادي ــرات المتغ ــات وتغ اتجاه

المناســبة في عمليــات الســوق المفتوحــة.

    Diagnostic testsDiagnostic tests ( سادساً: الاختبارات التشخيصية لمصداقية النماذج المعتمدة ) سادساً: الاختبارات التشخيصية لمصداقية النماذج المعتمدة

ــكان اســتخدام   ــك لإم ــرار ، وكذل ــا أصحــاب الق ــد عليه ــة ويعتم ــر دق ــاذج أك ــات الن ــرات معل ــون  تقدي في ســبيل ان تك

ــى النحــو الآتي:  ــدة  ع ــة و تشــخيصية ع ــارات تصديقي ــى اختب ــد هــذا البحــث ع ــؤ ، اعتم ــدرة للتنب ــاذج المق الن

Statistical Tests: الاختبارات التصديقية

  R-Squared( وكــا نلاحــظ هنالــك عديــد مــن الاختبــارات تصديقيــة لفحــص جــودة النــاذج المســتخدمة الا ان اهمهــا هــي

Adjusted R-Squared ، F-test ، SSR،Std. Error، AIC،( ، والجــدول الآتي يبــن القيــم  والــدلالات المعنويــة لبعــض هــذه 

الاختبــارات .

الجدول )8(: نتائج الاختبارات التصديقية للنماذج المقدرة

النتائج / القيمالاختبارات والمؤشرات

R-Squared0.98 

Adjusted R20.95

F- statistic
31.02

0.0006

S.E of regression

SSR

0.30

0.47

AIC0.67

12 E-views المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على البيانات خلال المدة )1990-2022( باستخدام البرنامج

من الجدول اعلاه يتضح :من الجدول اعلاه يتضح :

1. إن معامــل التحديــد )) ومعامــل التحديــد المعــدل )Adjusted R2( للنمــوذج المقــدر والتــي تــراوح  قيمتهــا )98%( وهــذا 

يعنــي أن  المتغــرات المســتقلة الداخلــة في النمــوذج لهــا علاقــة قويــة بالمتغــر التابعــة وتفــر نحــو )%98( مــن التغــرات 

الحاصلــة في المتغــر التابع)معــدل التضخــم(.
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2. الاختــاف بــن معامــل التحديــد )) ومعامــل التحديــد المعــدل )Adjusted R2( قليــل جــدا، وهــذا يعنــي ان كافــة المتغــرات 

الداخلــة في النمــوذج المقــدر ضروريــة و مهمــة ، وهــذا دليــل  عــى حســن اســتخدام النمــوذج و حســن التقديــر.  

3.قيمــة )F( و بدلالــة إحصائيــة )0.0006( وهــي اقــل مــن قيمــة  )P-Value 0.05 (، لــذا نرفــض فرضيــة العــدم التــي تقــر 

 )SSR /Standerd Error( ــع. ومــن جهــة اخــرى نلاحــظ أن قيمــة بانعــدام العلاقــة بــن المتغــرات المســتقلة والمتغــر التاب

مقبولــة وجيــدة وتشــر الى صحــة النمــوذج  مــن الناحيــة الإحصائيــة.

AIC( .4( عبــارة عــن حجــم المعلومــات المفقــودة في النمــوذج المقــدر ، ويعّــد مــن المــؤشرات الإحصائيــة المهمــة، وكلــا كانــت 

القيمــة اقــل كان افضــل، ومــن خــال الجــدول اعــاه يتبــن ان القيــم المفقــودة في النمــوذج المقــدر مقبولــة.   

 

Econometric Problems TestEconometric Problems Test: الاختبارات التشخيصية :الاختبارات التشخيصية

هنالــك اختبــارات تشــخيصية عديــدة لفحــص النــاذج المســتخدمة منهــا الاختبــارات المســتخدمة لفحــص )مشــكلة الارتبــاط 

ــم  ــح القي ــدول الاتي يوض ــخيص( ، والج ــكلة التش ــن ، مش ــس التباي ــدم تجان ــكلة ع ــدد، مش ــاط المتع ــكلة الارتب ــذاتي، مش ال

ــارات. ــة و دلالتهــا لبعــض هــذه الاختب المعنوي

الجدول )9(: نتائج الاختبارات التشخيصية للنموذج المقدر 

عدم التوزيع الطبيعي عدم تجانس التباين التشخيص التعدد الخطي الارتباط الذاتي
نوع المشاكل 

القياسية

Jarque-Bera Breusch-Pa-
 gan-Godfrey

Ramsey RE-
 SET

VIF

Centered

 LM نوع الاختبارات

للنماذج

0.9429 0.2938 0.2707 بين ) 1.56 8.27-( 0.3105 حجم التضخم

12 E-views المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على البيانات خلال المدة )1990-2022( باستخدام البرنامج

يتبــن مــن الجــدول )9( بــان النمــوذج المعتمــدة اجتــازت كافــة الاختبــارات القياســية وتجــاوزت جميــع المشــكلات القياســية 

ــة  ــي( لأن قيم ــع لطبيع ــدم التوزي ــن، التشــخيص و ع ــس التباي ــدم تجان ــدد الخطــي ،ع ــذاتي ، التع ــاط ال ــية ) كالارتب الاساس

المعــالم المقــدرة اكــر مــن قيمــة P-Value )0.05( و قيمــة المعــالم المقــدرة للـــ )VIF( اقــل مــن )10(وذلــك دليــل عــى حســن 

اســتخدام النمــوذج المعتمــد.

 ) )Stability Test/ CUSUM and CUSUM of SquaresStability Test/ CUSUM and CUSUM of Squares( سابعاً: استقرار المعلمات المقدرة )سابعاً: استقرار المعلمات المقدرة

ــتخدام  ــب اس ــث يج ــذا البح ــد في ه ــوذج المعتم ــدرة في النم ــات المق ــة في المعل ــرات الهيكلي ــتقرار التغ ــن اس ــد م للتأك

الاختبــارات المناســبة مثــل )CUSUM and CUSUM of Squares( وكذلــك المجمــوع التراكمــي لمربعــات البواقــي المعــاودة، 

ويعــد هــذان الاختبــاران مــن اهــم الاختبــارات في  هــذا المجال)عــارف، ص9، 2019 ) و)نجــا،ص105، 2014(. ويمكــن تصويــر 
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ذلــك مــن خــال الأشــكال البيانيــة للنــاذج المعتمــدة بــالآتي: 

الأشكال البيانية لاستقرار المعلمات المقدرة في النموذج الخاص بمعدلات التضخم

12 E-views المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على البيانات خلال المدة )1990-2022( باستخدام البرنامج

مــن خــال الأشــكال أعــاه فــان النــا ذج المســتخدمة مســتقرة ، لان المنحنــى الخــاص بالبيانــات يقــع بــن الخطــن وهــذا يــدل 

عــى اســتقرارية المعلــات المقــدرة عند مســتوى المعنويــة)%5(.

ثامنا: اختبار الأداء التنبؤي لأنموذج حد تصحيح الخطأ :

ــة، اذن  ــؤ بســلوك الظواهــر الاقتصادي ــة التنب ــاسي مرحل ــاء الانمــوذج القي ــة في انجــاز مراحــل بن    الخطــوة الاخــرة و المهم

النمــوذج المقــدر خاليــة مــن المشــاكل القياســية و بيانــات و معلــات مســتقرة الى حــد كبــر، لــذا مــن الممكــن نعتمــد عليهــا 

لأغــراض التنبؤيــة. هنــاك عــدة طــروق ونمــاذج للتنبــؤ، الا ان اعتمــد عــى  نمــوذج )ARIMA( ونتائــج التحليــل في الجــدول 

الاتي:
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Forecast: LINFF
Actual: LINF
Forecast sample: 1990 2022
Adjusted sample: 1992 2015
Included observations: 24
Root Mean Squared Error 1.143168
Mean Absolute Error      0.714289
Mean Abs. Percent Error 78.19509
Theil Inequality Coef. 0.197466
     Bias Proportion         0.001051
     Variance Proportion  0.174178
     Covariance Proportion  0.824771
Theil U2 Coefficient         1.694923
Symmetric MAPE             59.80966
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ــة  ــد لدق ــة وهــذا مــؤشر جي ــكل مــن )RMSE( و )MAE( و )MAPE( قليل ــج الاخطــاء ل ــن الشــكل اعــاه ان نتائ ــن م يب

التنبــؤ، امــا معامــل عــدم التســاوي لثايــل )Theil Inequality coefficient( وهــو افضــل مــؤشر لاختبــار الاداء التنبــؤي كان 

قيمتــه تســاوي )0.197( قريــب جــدا مــن الصفــر وهــذا يعنــي ان الكفــاءة التنبؤيــة للنمــوذج المقــدر قويــة جــدا.

الاستنتاجات والمقترحاتالاستنتاجات والمقترحات
اولا: الاستنتاجات :اولا: الاستنتاجات :

ــدة )2022-1990(  ــة مشــكلة التضخــم خــال الم ــراق لمواجه ــة في الع ــة النقدي ــدور السياس ــل ل ــج التحلي ــرت نتائ ــد اظه لق

ــا : ــتنتاجات منه ــن الاس ــة م مجموع

1. تمكنــت الســلطة النقديــة العراقيــة مــا بعــد ســنة )2003 ( مــن خفــص معــدلات التضخــم ليصــل الى)0.21 - %( ســنة)2019( 

بعــد ان كانــت )20.9%( في ســنة )2004( و)53.3%( ســنة)2006( نظــراً لاعتــاد البنــك المركــزي الاليــات والادوات الفعالــة  .

2. وجــود تأثــر واضــح لكافــة أدوات السياســة النقديــة في العــراق في مواجهــة مشــكلة التضخــم خــال مــدة البحــث، إلا أن 

هنــاك اختلافـًـا واضحًــا في حجــم واتجــاه تأثــر هــذه الأدوات، خصوصًــا بــن المــدى القصــر والطويــل. ومــن بــن هــذه الأدوات، 

يلُاحــظ أن تأثــر ســعر الفائــدة في مواجهــة مشــكلة التضخــم أكــر مقارنــة بــالأدوات الأخــرى.

3. من خلال التحليل ظهر ان هناك تاثيراً واضحاً وكبيراً لسعر الفائدة في معدلات التضخم، في الأمد القصير والطويل.

4. بلغــت حجــم التاثــر للمتغــر المستقل)نســبة الاحتياطــي القانوني(عــى المتغــر التابــع )معــدل التضخــم( )0.69%( وهــذا 

يعنــي ان العلاقــة بينهــا علاقــة عكســية معنويــة، وهــذا يعنــي كلــا أزدادت نســبة الاحتياطــي القانــوني تــؤدي الى انخفــاض 

معــدل التضخــم.

5. اســتنتج البحــث أن هنــاك تاثــراً واضحــاً  لعمليــات الســوق المفتوحــة في معــدلات التضخــم ؛ إذ كلــا ارتفعــت عمليــات 

الســوق المفتوحــة ، أدّى ذلــك إلى ارتفــاع معــدل التضخــم. يعُتقــد أن الســبب وراء هــذه الظاهــرة هــو أن عمليــات الســوق 

المفتوحــة تتضمــن عمليتــن: بيــع وشراء الســندات الحكوميــة. إلى جانــب ذلــك، تقــوم الحكومــة بدراســة ومراقبــة اتجاهــات 

ــرارات المناســبة في  ــا يســهم في اتخــاذ الق ــاد، م ــا الب ــر به ــي تم ــة الت ــة والظــروف الاقتصادي وتغــرات المتغــرات الاقتصادي

عمليــات الســوق المفتوحــة.

ثانيا: المقترحات:ثانيا: المقترحات:

في ضوء الاستنتاجات السابقة نقترح مايأتي :في ضوء الاستنتاجات السابقة نقترح مايأتي :

1- رصــد ومراقبــة مــؤشرات التضخــم بدقــة ، إذ يجــب أن تكــون هنــاك جهــود لرصــد ومراقبــة التضخــم عــن كثــب باســتخدام 

مــؤشرات موثوقــة ودقيقــة. ذلــك يمكــن أن يســاعد في تحديــد أي زيــادة غــر طبيعيــة في معــدلات التضخــم واتخــاذ إجــراءات 

مناســبة في الوقــت المناســب.  

2- ضرورة اتبــاع البنــك المركــزي مــن اســتخدام الادوات والاليــات الحديثــة مــن اجــل مواجهــة التضخــم والســيطرة عليــه ومــن 

هــذه الاليــات التغــرات في التســهيلات القائمــة لعمليــة القــروض والايــداع .

ــة  التــي يمكــن أن يســاعد في تحقيــق  ــز الشــفافية وتوفــر معلومــات دقيقــة حــول السياســات النقديــة والاقتصادي 3- تعزي
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الثقــة بــن الجمهــور والســلطات النقديــة، وهــذا بــدوره يســاهم في تقليــل التوتــرات والتوقعــات الســلبية التــي قــد تــؤدي 

ــادة التضخــم. إلى زي

4-ضرورة الأســتمرار في ارتفــاع نســبة الأحتياطــي القانــوني بشــكل علمــي مــدروس مــا يــؤدي بالتــالي الى معالجــة التضخــم، 

وذلــك مــن خــال تأثيرهــا الســلبي في  النشــاط المــرفي وحركــة الاســتثمار والتجــارة الداخــي.

5-يجــب تعزيــز الجهــود التــي يقــوم  بهــا  البنــك المركــزي العراقــي الهادفــة الى دعــم العملــة الوطنيــة وتحســن ســعر صرفهــا  

مــن خــال الرقابــة المبــاشرة عــى ســعري الــرف والفائــدة مــن اجــل بيــان حركــة معــدل التضخــم في البــاد اذ بــدون الرقابــة 

والتدخــل المبــاشر لا يمكــن الربــط بــن تحســن ســعر الــرف الدينــار العراقــي وبــن حركــة معــدلات التضخــم.

Abstract: Abstract: 
The research aims to analyze the impact of monetary policy tools in facing the problem of inflation in 

Iraq during the period (19902022-). In order to reach the goal of the research، the deductive (descriptive) 

approach and the (analytical - standard) method were used، depending on the secondary data for the 

period (19902022-) and using the (E-views 12) program.

The research reached several conclusions including the presence of a clear effect of all monetary policy 

tools in Iraq in facing the problem of inflation during the research period، but there is a clear difference 

in the size and direction of the impact of these tools، especially between the short and long term. Among 

these tools، it is noted that the impact of the interest rate in confronting the problem of inflation is greater 

compared to other tools.. The Central Bank can use modern tools and mechanisms in order to confront 

and control inflation، and these mechanisms include changes in the exchange rate، following foreign 

currency auctions، and loan and deposit facilities.

Keywords: Monetary Policy، Inflationk ، Interest Rate، ARDL ModelKeywords: Monetary Policy، Inflationk ، Interest Rate، ARDL Model

پوختە:پوختە:
ئامانجــی لێکۆڵینەوەکــە شــیکردنەوەی کاریگەریــی ئامرازەکانــی سیاســەتی دراو لــە رووبەڕووبوونــەوەی کێشــەی هەڵاوســان 

ــێوازی  ــف( و ش ــن )وەس ــازی لێبڕی ــە، رێب ــی توێژینەوەک ــە ئامانج ــن ب ــۆ گەیش ــاوەی )1990-2022(. ب ــە م ــراق ل ــە عێ ل

)شــیکاریی - ســتاندارد( بەکارهێــران، ئەمــەش بەنــدە بــە داتــا لاوەکییــەکان بــۆ مــاوەی )1990-2022( و بــە بەکارهێنانــی 

. .)12 E-views( ــەی بەرنام

توێژینەوەکــە گەیشــتە چەنــد دەرەنجامێــک لەوانــە بوونــی کاریگەرییەکــی روونــی هەمــوو ئامرازەکانــی سیاســەتی دراو لــە 

عێراقــدا لــە رووبەڕووبوونــەوەی کێشــەی هەڵاوســان لــە مــاوەی توێژینەوەکــەدا، بــەڵام جیاوازییەکــی روون لــە قەبــارە و 
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ئاراســتەی کاریگەریــی ئــەو ئامرازانــەدا هەیــە، بەتایبەتــی لــە نێــوان کورتخایــەن و درێژخایەنــدا. لــە نێــو ئــەم ئامرازانــەدا 

ــەراورد لەگــەڵ  ــە ب ــەوەی کێشــەی هەڵاوســان ب ــە رووبەڕووبوون ــژەی ســوود ل ــی رێ ــەوە ئەکرێــت کــە کاریگەری ئامــاژە ب

ئامرازەکانــی تــر زیاتــرە. بانکــی ناوەنــدی ئەتوانێــت ئامــراز و میکانیزمــی ســەردەمیانە بەکاربهێنێــت بــۆ ئــەوەی رووبــەڕووی 

هەڵاوســان و کۆنترۆڵکردنــی هەڵاوســان ببێتــەوە و، ئــەم میکانیزمانــەش گۆڕانکاریــی لەخۆئەگــرن لــە نرخــی ئاڵوگــۆڕدا، دوای 

زیادکردنــی زیادکردنــی دراوی بیانیــی، و ئاســانکارییەکانی قــەرز و دانانــی پــارە.

ARDL رێژەی سوود، مۆدێلی ، Inflationk ،کلییلە وشەکان: سیاسەتی دراو
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