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ملخص البحث:ملخص البحث:
يهــدف البحــث الى معرفــة اثــر ســعر الــرف في الطلــب عــى النقــود في العــراق للمــدة )يهــدف البحــث الى معرفــة اثــر ســعر الــرف في الطلــب عــى النقــود في العــراق للمــدة )19901990 - -20222022( بالاعتــاد عــى البيانــات ( بالاعتــاد عــى البيانــات 

ــد العلاقــة بــن المتغــرات محــل البحــث باســتخدام انمــوذج  ــر نمــوذج قيــاسي لتحدي ــم تقدي ــد العلاقــة بــن المتغــرات محــل البحــث باســتخدام انمــوذج الســنوية لمتغــرات البحــث ، وقــد ت ــر نمــوذج قيــاسي لتحدي ــم تقدي الســنوية لمتغــرات البحــث ، وقــد ت

ــة ســعر  ــج معنوي ــرت النتائ ــك أظه ــود ، كذل ــب عــى النق ــر ســلبي في الطل ــه تأث ــرف ل ــج ان ســعر ال ــت النتائ ــة ســعر ( ، أثبت ــج معنوي ــرت النتائ ــك أظه ــود ، كذل ــب عــى النق ــر ســلبي في الطل ــه تأث ــرف ل ــج ان ســعر ال ــت النتائ ))ARDLARDL( ، أثبت

الــرف الرســمي في الفــرة قصــرة الأجــل ولكــن تأثرهــا ضعيــف و غــر معنــوي في المــدة طويلــة الأجــل ، أمــا ســعر الــرف في الــرف الرســمي في الفــرة قصــرة الأجــل ولكــن تأثرهــا ضعيــف و غــر معنــوي في المــدة طويلــة الأجــل ، أمــا ســعر الــرف في 

الســوق المــوازي فلــه تأثــر أكــر في الطلــب عــى النقــود في الاجلــن القصــر و الطويــل مقارنــة بســعر الــرف الرســمي ، عليــه تــم الســوق المــوازي فلــه تأثــر أكــر في الطلــب عــى النقــود في الاجلــن القصــر و الطويــل مقارنــة بســعر الــرف الرســمي ، عليــه تــم 

تقديــم مجموعــة مــن المقرحــات منهــا ضرورة الاخــذ بنظــر الاعتبــار محــددات الطلــب عــى النقــود ومــن ضمنهــا ســعر الــرف تقديــم مجموعــة مــن المقرحــات منهــا ضرورة الاخــذ بنظــر الاعتبــار محــددات الطلــب عــى النقــود ومــن ضمنهــا ســعر الــرف 

عنــد صياغــة السياســة النقديــة ، فضــلاً عــن ضرورة اجــراء المزيــد مــن الدراســات التطبيقيــة عــى ســلوك الطلــب النقــدي للوحــدات عنــد صياغــة السياســة النقديــة ، فضــلاً عــن ضرورة اجــراء المزيــد مــن الدراســات التطبيقيــة عــى ســلوك الطلــب النقــدي للوحــدات 

الاقتصاديــة في ظــل التطــورات الاقتصاديــة و الاقليميــة مــن اجــل الوصــول الى حالــة الاســتقرار الاقتصــاديالاقتصاديــة في ظــل التطــورات الاقتصاديــة و الاقليميــة مــن اجــل الوصــول الى حالــة الاســتقرار الاقتصــادي

ــادي ،  ــوازن الاقتص ــدي ، الت ــتقرار النق ــرف  ، الاس ــعر ال ــود ، س ــى النق ــب ع ــة: الطل ــات المفتاحي ــادي ، الكل ــوازن الاقتص ــدي ، الت ــتقرار النق ــرف  ، الاس ــعر ال ــود ، س ــى النق ــب ع ــة: الطل ــات المفتاحي الكل
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المقدمة :المقدمة :
ــرات  ــره بمعظــم المتغ ــره وتأث ــم تأث ــك بحك ــكلي وذل ــال الاقتصــاد ال ــا في مج ــود احــدى أهــم القضاي ــى النق ــب ع ــد الطل يع

الاقتصاديــة ، فاســتقرار الطلــب عــى النقــود وامكانيــة التنبــؤ بالتغــرات التــي تطــرأ عليــه نتيجــة العوامــل المؤثــرة فيــه يزيــد 

مــن فعاليــة السياســة النقديــة ويقلــل الاضطرابــات النقديــة ، لذلــك فــان اســتقرار الطلــب عــى النقــود يعتــر ضروريــا ولايمكــن 

للسياســة النقديــة أن تنجــح في تحقيــق الاســتقرار الاقتصــادي بــدون اســتقرار الطلــب النقــدي ، ومــن اجــل الوصــول الى سياســة 

اقتصاديــة فاعلــة لابــد مــن متابعــة ســلوك الطلــب عــى النقــود للوحــدات الاقتصاديــة ومعرفــة العوامــل التــي تؤثــر فيــه ، وحجم 

تأثــر كل عامــل مــن تلــك العوامــل. يعــد ســعر الــرف احــدى العوامــل المؤثــرة في الطلــب النقــدي اذ أن اســتقرار ســعر الــرف 

يعتــر مــن العوامــل التــي يســاهم في اســتقرار الطلــب عــى النقــود .

 مــن هنــا تــرز أهميــة قيــاس و تحليــل أثــر ســعر صرف الدينــار مقابــل الــدولار في الطلــب عــى النقــود في العــراق خــلال المــدة   

) 1990-2022 ( لتوضيــح درجــة تأثــر الطلــب عــى النقــود بالتغــرات التــي حصلــت في ســعر الــرف خــلال مــدة البحــث ، مــن 

اجــل الوصــول الى سياســية نقديــة ملائمــة تتــاشى مــع الخصائــص التــي يتمتــع بهــا الاقتصــاد العراقــي . 

أهمية البحث : أهمية البحث : 

تنطلق أهمية البحث من :

1-تــرز أهميــة هــذا الموضــوع في دراســة حقيقيــة مســتوى تأثــر ســعر الــرف في الطلــب عــى النقــود بســبب ألاهميــة التــي 

يكتســبها ســعر الــرف مــن حيــث التأثــر و التأثــر في مختلــف المتغــرات الاقتصاديــة

ــه في ظــل التحــولات  ــرة في الطلــب عــى النقــود ، وتظهــر أهميت ــة المهمــة والمؤث 2-يعــد ســعر الــرف مــن المــؤشرات النقدي

ــة التــي مــر بهــا العــراق خــلال مــدة البحــث .  الاقتصادي

مشكلة البحث :مشكلة البحث :

تكمــن مشــكلة البحــث في تحديــد أثــر ســعر الــرف في الطلــب عــى النقــود في الاقتصــاد العراقــي والتــي يمكــن مــن خلالهــا 

تحديــد سياســة نقديــة ملائمــة يــؤدي الى تحقيــق الاســتقرار النقــدي ، خاصــة وأن الاقتصــاد العراقــي قــد شــهد اضطرابــات كثــرة 

ــة مــن عــدم الاســتقرار في  ــة التــي مــر بهــا مــا ســاهم في خلــق حال في ســعر الــرف بســبب الظــروف السياســية والاقتصادي

الطلــب عــى النقــود خــلال مــدة البحــث .  

فرضية البحث : 

ينطلــق البحــث مــن فرضيــة أساســية مفادهــا ) وجــود علاقــة أثــر عكســية بــن ســعر الــرف والطلــب عــى النقــود تتبايــن في 

الاجــل الطويــل عــن الاجــل القصــر ( . 

هدف البحث : هدف البحث : 

   يسعى البحث الى تحقيق الأهداف الآتية :

1- محاولــة قيــاس و تحليــل أثــر ســعر صرف الدينــار مقابــل الــدولار في الطلــب عــى النقــود خــلال العقــود الثلاثــة الماضيــة مــن ) 1990 

الى 2022( .

2-التقدير الكمي لمدى تأثر تغرات سعر الرف في الطلب عى النقود في العراق خلال المدة ) 2022-1990 (. 

3-اختبار العلاقة السببية لأثر تغرات سعر الرف في تغرات الطلب عى النقود بالمعنى الضيق والواسع . 
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منهجية البحث :منهجية البحث :

ــتخدام  ــي باس ــج الكم ــلي و المنه ــي التحلي ــج الوصف ــاد المنه ــم اعت ــه ، ت ــات فرضيت ــث واثب ــداف البح ــق اه ــل تحقي ــن اج م

.) 9 E-views ( الاســاليب القياســية الحديثــة و الرنامــج  الإحصــائي

نطاق وحدود البحث :نطاق وحدود البحث :

مكانيا : دولة العراق  و زمانيا : المدة الممتدة  بن ) 2022-1990( . 

هيكل البحث  :هيكل البحث  :

مــن أجــل الوصــول الى هــدف البحــث فقــد تــم تقســيم البحــث الى مبحثــن ، يتنــاول المبحــث الأول ) ســعر الــرف والطلــب 

عــى النقــود ( في اطــار نظــري ، في حــن تــم تخصيــص المبحــث الثــاني لتحليــل ســعر الــرف و الطلــب عــى النقــود في العــراق 

، كذلــك تقديــر النــاذج القياســية واختبــار افضــل نمــوذج لقيــاس العلاقــة بــن ســعر الــرف والطلــب عــى النقــود ، وأخــرا 

التوصــل الى مجموعــة مــن الاســتنتاجات والمقرحــات. 

الدراسات السابقة :  الدراسات السابقة :  

1-دراسة )حلمي إبراهيم منشد ، 2022 ( 

 Cointegration( تهــدف الدراســة الى تحليــل وقيــاس دالــة الطلــب عــى النقــود في العــراق باســتخدام اختبــارات تناظــر التكامــل

( بطريقــة جوهانســن ونمــوذج متجــه تصحيــح الخطــأ ))VECM . وهــذا مــا ســاعد عــى فهــم ســلوك الطلــب عــى النقــود في 

العــراق للمــدة )2004-2020)  ، .  ودلــت نتائــج الدراســة عــى أن معــدل ســعر الــرف والانفــاق الحكومــي بالاســعار الثابتــة 

ــل. أمــا في المــدى القصــر، فــان  والمســتوى العــام للأســعار تفــر أغلــب التغــرات في الطلــب عــى النقــود عــى المــدى الطوي

معــدل ســعر الــرف فقــط لــه التأثــر المعنــوي في دالــة الطلــب عــى النقــود في العــراق، و باقــي المتغــرات الاخــرى أخفقــت في 

تفســر ســلوك هــذه الدالــة في المــدى القصــر . 

2-دراسة )محمد موساوي و سمية زيرار ، 2021 ( 

ــة  ــدة ) 1990-2019 ( باســتخدام منهجي ــر خــلال الم ــود في الجزائ ــب عــى النق ــة الطل ــل ســلوك دال ــدف الدراســة إلى تحلي ته

التكامــل وطــرق انحــدار التكامــل المشــرك ، وبالاعتــاد عــى بيانــات ســنوية لمتغــرات عــرض النقــود بمعنــاه الواســع الحقيقــي، 

الناتــج المحــلي الجــالي الحقيقــي، ســعر الخصــم، وســعر الــرف الدينــار مقابــل الــدولار الامريــي ، خلصــت الدراســة إلى وجــود 

علاقــة تكامــل مشــركة طويلــة الامــد بــن متغــرات الدراســة يؤثــر فيهــا الناتــج المحــلي الاجــالي الحقيقــي و بعلاقــة طرديــة في 

الطلــب عــى النقــود، بينــا يؤثــر ســعر الخصــم وســعر صرف عكســيا في الطلــب عــى النقــود . 

3-دراسة )غفران حاتم و ميس رعد عبدالصاحب ، 2016 ( 

تهــدف الدراســة الى البحــث في ســلوك دالــة الطلــب عــى النقــود في العــراق مــن خــلال تحليــل أهــم محدداتــه للمــدة ) 1991-

2013( وقيــاس تأثــر اســتقرارية دالــة الطلــب عــى النقــود في ســعر صرف الدينــار العراقــي ، وتوصلــت الدراســة الى نتائــج منهــا 
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العلاقــة بــن الطلــب عــى النقــود والعوامــل المحــددة لــه ، اذ أن التغــرات التــي تحصــل في محــددات الطلــب عــى النقــود تؤثــر 

في الطلــب النقــدي وتــؤدي الى عــدم اســتقرارية دالــة الطلــب عــى النقــود.

4-دراسة )عزالدين محمد فضل االله وعصام الدين عبد الوهاب ، 2015 ( 

تهــدف الدراســة إلى تقديــر دالــة الطلــب عــى النقــود في الســودان خــلال المــدة  )2013-1980( مــن اجــل ذلــك قامــت الدراســة  

بتقديــر دالــة الطلــب عــى النقــود في الأجلــن الطويــل والقصــر عــن طريــق تحليــل التكامــل المشــرك. توصلــت الدراســة إلى 

نتائــج أهمهــا، أن الدخــل القومــي الحقيقــي، ســعر الــرف، معــدل التضخــم، ومعــدل دوران النقــود، مــن أهــم العوامــل المؤثــرة 

في دالــة الطلــب عــى النقــود في الســودان، وأن معلــات دالــة الطلــب عــى النقــود في الأجلــن الطويــل والقصــر تمتــاز بالثبــات، 

ــة لوجــود  ــق الأهــداف الكلي ــة لتحقي ــة السياســة النقدي ــت الدراســة إلى عــدم فعالي ــك توصل ــرات الدراســة. كذل في معظــم ف

فاصــل زمنــي لاســتجابتها لعواملهــا. وتــوصي بوجــوب وضــع محــددات الطلــب عــى النقــود في الاعتبــار عنــد صياغــة السياســة 

النقديــة، مــع وضــع اعتبــار لتكيفهــا بــن الأجلــن القصــر والطويــل.

ــف عــن  ــأن هــذا البحــث تشــبه البحــوث الاخــرى في الاطــار النظــري ، ولكــن اختل ــن خــلال هــذا الاســتعراض نســتنتج ب وم

معظــم البحــوث الســابقة مــن حيــث الحــدود الزمانيــة ، اذ أنهــا اتخــذت المــدة مــن ) 1990-2022 ( لتحليــل أثــر ســعر الــرف 

في الطلــب عــى النقــود ، وخــلال هــذه المــدة حدثــت تغيــرات كميــة و نوعيــة لمتغــرات البحــث بســبب الاوضــاع السياســية 

والاقتصاديــة التــي مــر بهــا الدولــة ، ولهــذا يعــد البحــث اضافــة للبحــوث الســابقة في هــذا المجــال بالنســبة للأقتصــاد العراقــي .

المبحث الاولالمبحث الاول
الاطار النظري و المفاهيمي لمتغرات البحث

يعتــر الطلــب عــى النقــود مــن المتغــرات المهمــة والتــي تؤثــر في مجمــل الفعاليــات والانشــطة الاقتصاديــة ويعــد عنــراً مهــاً 

في الاســتقرار الاقتصــادي و الحــد مــن الاضطرابــات النقديــة عنــد خلــق التــوازن مــع عــرض النقــود ، و مــن خــلال الطلــب عــى 

النقــود تســتطيع الســلطة النقديــة التوصــل الى سياســات نقديــة ملائمــة يمكــن تطبيقهــا في ظــل الظــروض الاقتصاديــة المختلفــة 

التــي تمــر بهــا الدولــة للحــد مــن الاضطرابــات الاقتصاديــة وتحقيــق الاهــداف الاقتصاديــة المرجــوة .   

أولا : مفهوم الطلب عى النقود أولا : مفهوم الطلب عى النقود 

يعــرف الطلــب عــى النقــود بأنــه ) البواعــث التــي تحمــل الفــرد عــى الاحتفــاظ بالــروة في شــكل نقــود وهــو مــا يعــرف أيضــا 

بتفضيــل الســيولة (. ) حامــد ، 2020 ، 22 (  

و يعــرف ايضــاً بانــه ) قــرار لحيــازة احــد الاصــول ويتأثــر بــأذواق النــاس وتفضيلاتهــم بالدخــل الحقيقــي ، وبدائــل النقــود وســعر 

الفائــدة عــى الاوراق الماليــة قصــرة الاجــل وطويلــة الاجــل ، المعــدل المتوقــع للتضخــم  ، الــروة الحقيقيــة (. ) ســيجل ، 1987 ، 376 ( 

    كذلــك يعــرف  بأنــه : ذلــك الجــزء مــن ثــروة الفــرد التــي يحتفــظ بهــا في شــكل نقــود ســائلة مــن اجــل مواجهــة الطــوارئ 

المســتقبلية أو بغيــة تحقيــق عوائــد ماليــة. ) زايــد و رايــس ، 2017، 16 ( 

يذكــر إن النقــود لا تطلــب لذاتهــا ولا تحمــل في ذاتهــا القــدرة عــى الإشــباع، ولكنهــا تتصــل بمســتويات الأســعار وقــدرة الأفــراد 

عــى تحقيــق غاياتهــم مــن النشــاط الإقتصــادي ولهــذا فــإن الطلــب عــى النقــود يعــر عــن الأغــراض التــي مــن أجلهــا تســتخدم 

النقــود لأنهــا تســهم في إشــباع الحاجــات بطريقــة غــر مبــاشرة . ) زايــد و رايــس ، 2017 ، 16 ( 
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ثانيا : مفهوم سعر الرف 

 مــن الواضــح أن لمبادلــة عملــة بأخــرى يقتــي وجــود نســبة مبادلــة هــذه العملــة بتلــك، تمثــل احــدى العملتــن الســلعة و 

الاخــرى هــي الســعر ، فســعر الــرف عبــارة عــن عــدد الوحــدات التــي يجــب دفعهــا مــن عملــة معينــة للحصــول عــى وحــدة 

واحــدة مــن عملــة أخــرى ، أو عــدد وحــدات العملــة الاجنبيــة مقابــل وحــدة واحــدة مــن العملــة الوطنيــة . ) والي و كاظــم ، 

.  ) 112 ، 2020

)2018,2,Hamilton ( . كذلك يمكن تعريفها بأنه ) سعر عملة واحدة معراً عنها بعملة اخرى

) 2010,212,PARKIN( ) ويعرف أيضا بأنه )هو السعر الذي يتم عنده تبادل عملة ما بعملة أخرى

مــن خــلال ســعر الــرف يمكــن الربــط بن عمــلات الــدول المختلفــة والتي بدورهــا تجعــل المقارنــات الدوليــة للأســعار والتكاليف 

ممكنــة ، وعندمــا تكــون أســواق الــرف الاجنبــي حــرة و متنافســة ، فــان أســعار الــرف تتحــدد بتفاعــل قــوى العــرض والطلــب 

عــى العمــلات . ) يونــس وآخــرون ، 2000 ، 361 (

ثالثا : الطلب عى النقود في النظريات والمدارس الاقتصادية 

لقــد تناولــت نظريــات عديــدة دوافــع الطلــب عــى النقــود ، لذلــك يعترالطلــب عــى النقــود متغــرا اقتصاديــا بالــغ الأهميــة 

نظــرا لتأثــره وتأثــره عــى معظــم المتغــرات الاقتصاديــة الأخــرى ، ويختلــف المــدارس الاقتصاديــة في تحديــد أســباب الطلــب 

عــى النقــود ، وكذلــك في النتائــج المرتبــة عــى اتجــاه رغبــات الافــراد والمؤسســات في طلبهــم عــى النقــود . ) حــداد و هذلــول 

، 2005، ص102 (

هنــاك ثــلاث نظريــات اساســية تبحــث في دوافــع الطلــب عــى النقــود و يمكــن ترتيبهــا زمنيــا بنظريــة كميــة النقــود للاقتصاديــن 

ــب عــى النقــود للاقتصــاد  ــة الطل ــن،  وبعدهــا نظري ــة القــرن العشري ــم تطويرهــا في بداي ــي ت ــن )الكلاســيكين( والت التقليدي

الريطــاني كينــز ثــم مدرســة شــيكاغو النقوديــة .

أ-الطلــب عــى النقــود في النظريــة الكلاســيكية: يمثــل الكلاســيك مجموعــة مــن الاقتصاديــن الذيــن  طرحــت افكارهــم في اوقــات 

متقاربــة تبــدأ مــن) آدم ســمث ( وتنتهــي بـــ )جــون ســتيوارت مــل ( مابــن القــرن الثامــن عــشر حتــى أزمــة الكســاد الكبــر ) 

. )1933-1929

    يعتقــد الكلاســيك ان النقــود لهــا وظيفــة واحــدة فقــط كوســيلة للتبــادل واســتبعدوا امكانيــة الاحتفــاظ بالنقــود كأصــل ســائل 

، مــا يعنــي  اهــال دور الزمــن في التحليــل الاقتصــادي وبالتــالي اســتبعاد فكــرة التوقعــات ، وهــذا يعنــي ان الوظيفــة الاساســية 

للنقــود هــي تســهيل عمليــة التبــادل وتــلافي المشــكلة المعقــدة التــي ترتــب عــى المقايضــة. ) صــر ، 2021 ، 98 ( 

 اهتمــت المدرســة الكلاســيكية بتحليــل العوامــل المحــددة لقيمــة النقــود ومســتوى الأســعار، فحــاول البعــض أن يقتــر أســباب 

تقلــب الأســعار في تغــر عــرض النقــود، بينــا ركــز آخــرون إلى ذلــك الجــزء مــن النقــود الــذي يتداولــه الأفــراد بوصفــه دخــلا لهــم.

ان  النظريــة الكميــة في النقــود يعتــر أحــد أركان بنــاء الفكــر الكلاســيي، فقــد وصــل” جــان بــودان“ إلى نتيجــة مفادهــا أن أي 

زيــادة في كميــة النقــود المعروضــة تــؤدى إلى زيــادة نســبية  فى مســتوى الأســعار، ومــن ثــم انخفــاض قيمــة النقــود. واســتمرت 

هــذه الفكــرة ســائدة طــوال القــرون 17 الى 19 . و تنقســم نظريــة كميــة النقــود الكلاســيكية الى منهجــن هــا تباعــا : منهــج 

معادلــة التبــادل لـــ )ارفنــج فيــشر(، ومنهــج الأرصــدة النقديــة لمدرســة )كمريــدج( . ) حكيــم ، 2022 ، 25 ( 

1-منهج معادلة التبادل لفيشر : 

ــود  ــة للنق ــة الكمي ــا وضــع الأســاس لنظري ــشر( عندم ــج في ــل )إرفن ــن قب ــود م ــب عــى النق ــة الأولى للطل ــم طــرح النظري    ت

باســتخدام معادلــة التبــادل. وفقــا لمعادلــة فيــشر للتبــادل ، فــإن الطلــب عــى النقــود في الاقتصــاد هــو فقــط دالــة عــى حجــم 



گۆڤاری کوردستانیی بۆ لێکۆڵیینەوەی ستراتییجیی

180

) 22 , 2015 , Farazmand( .ــاس النقــود فقــط لغــرض المعامــلات ــارة أخــرى ، يطلــب الن ــة في الاقتصــاد. بعب المعامل

ولقــد اثبــت الاقتصــادي الانجليــزي ) ارفنــج فيــشر ( العلاقــة الارتباطيــة الســببية بــن كميــة النقــود وارتفــاع الأســعار مــن خــلال 

معادلــة التبــادل التــي صاغهــا عــام 1917 والتــي تاخــذ الصيغــة الآتيــة : ) الــوادي وآخــرون ، 2010، 45 ( 

MV=PT

اذ ان :

M : عرض النقود 

V : سرعة دوران النقود 

P : المستوى العام للأسعار 

T : حجم المعاملات 

أي أن هناك علاقة طردية بن كمية النقود ومستوى الاسعار ) شهاب ، 2013 ، 238 (

 )M( و كل مــن كميــة النقــود) PY ( والــذي توضــح العلاقــة بــن الدخــل النقــدي ) تســمى هــذه العلاقــة بـــ ) معادلــة التبــادل

و سرعــة دوران النقــود ) V ( وتشــر معادلــة التبــادل الى انــه اذا تــم ضرب كميــة النقــود في سرعــة دوران وحــدة النقــد في عــام 

معــن فــان النتائــج لهــذه العمليــة يجــب ان يتســاوى مــع قيمــة الدخــل المحــلي للمجتمــع خــلال نفــس العــام ، وهــذا يعنــي 

ــاءة  ــل يعتمــد ايضــا عــى كف ــط ، ب ــة فق ــود المتداول ــة النق ــكلي في الاقتصــاد لايعتمــد عــى كمي ــاق ال ايضــا ان مســتوى الانف

اســتخدام النقــود في التبــادل والتــي تقــاس برعــة دوران النقــود ) V (. ) حامــد ، 2020 ، 22 (  

2-معادلة الأرصدة النقدية ) مدرسة كمريدج (

انتهــت فكــرة ) إرفنــج فيــشر ( عنــد ثبــات سرعــة التــداول النقـــدي، وثبـــات كميـــة المبــادلات، وبالتــالي عجــزت النظريــة عــن 

مواجهــة خصومهــا في تفســر ارتفــاع الأســعار لاســباب اخــرى غــر زيــادة كميــة النقــود، لذلــك طــور ) بيجــو و ألفــرد مارشـــال ( 

فكــرة النظريــة بإدخــال الدخــل كمــؤشر عــى إمكانيــة ارتفــاع الأســعار أو ثباتهــا  . ) كنعــان ، 2012 ، ص98 (        

الفكــرة الاساســية التــي جــاءت بهــا نظريــة الارصــدة النقديــة هــي تركيزهــا عــى مفهــوم الطلــب عــى النقــود بدليــل انــه نفــرض 

ان الافــراد يرغبــون في الاحتفــاظ بجــزء مــن الدخــل بصــورة ارصــدة نقديــة) الدليمــي ، 1990، ص 500 ( .

توضــح المعادلــة الجديــدة العلاقــة بــن الأرصــدة النقديــة التــي يرغــب الأفــراد الاحتفــاظ بهــا مــن جهــة، وبــن الدخــول النقديــة 

للأفــراد مــن جهــة ثانيــة، أي يوجــد نســبة معينــة يحتفــظ بهــا الأفــراد للإنفــاق  . كــا في المعادلــة التاليــة  : ) مســعودة و لخــر 

) 109 ، 2021 ،

Md=KPY

اذ  يمثل: 

 Md: الطلب عى النقود 

 K :جزء من المال الحقيقي أو الدخل الذي يرغب الأفراد في الاحتفاظ به عى  شكل نقود 

 P: المستوى العام للأسعار 

 Y: إجالي الدخل الحقيقي.

ــذا نســتطيع  ــدي ،وهك ــل النق ــا في مجــال التحلي ــدج اســتطاعت ان تدخــل تحــولا نوعي ــة كامري ــول ان معادل ــن الق        يمك

القــول ان النظريــة الكميــة للنقــود قــد تحولــت مــن معادلــة بســيطة للتبــادل الى دالــة حقيقيــة للطلــب عــى النقــود . ) لطــرش 

) 73 ، 2012 ،
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عليــه فــان تحليــل مارشــال وبيجــو يوضــح خاصيتــن اساســيتن تحــددان طلــب الافــراد عــى النقــود ، الاولى تتمثــل في اســتخدام 

ــراد عــى  ــل في طلــب الاف ــة تتمث ــة في الســلع والخدمــات المختلفــة ، والثاني ــادلات النهائي ــادل لاجــراء المب النقــود كوســيط للتب

النقــود كمخــزن للــروة اي كأداة للأدخــار بغــرض الاحتيــاط للمســتقبل. ) حامــد ، 2020 ، ص26 (  

ب- الطلب عى النقود في النظرية الكينيزية 

ــة العامــة للأســتخدام والفائــدة والنقــود ( والــذي  ــه الشــهر ) النظري ــز ( في كتاب اظهــر المفكــر الاقتصــادي ) جــون مايــرد كين

اصــدره عــام 1936 والــذي اتفــق فيهــا مــع المدرســة الكلاســيكية في أن الطلــب عــى النقــود ناشــئ مــن الحاجــة لهــا لــشراء الســلع 

و الخدمــات )دافــع المعامــلات( وان كميــة النقــود المطلوبــة لهــذا الغــرض متناســبة مــع حجــم المبــادلات ، ولكنــه اختلــف معهــم 

في أنــه بالإضافــة لدافــع المعامــلات فهنــاك أيضــاً دافعــان آخــران هــا دافــع الاحتيــاط ودافــع المضاربــة ، لذلــك لم يعــد الطلــب 

عــى النقــود يحــدده دافــع واحــد ولكنــه اصبــح مــع كينــز يتحــدد بدوافــع ثلاثــة وهــي:   )عــلي ، 2004، 46 (

1-الطلب عى النقود بغرض المعاملات.

2-دافع الاحتياط للطواريء.

3-الطلب عى النقود من اجل المضاربة .

ج- الطلب عى النقود لدى مدرسة شيكاغو) المدرسة النقودية (  :

      مؤســس مدرســة شــيكاغو هــو الاقتصــادي الامريــي) ميلتــون فريدمــان (، ركــز عــى تحليــل الطلــب عــى النقــود للتأكيــد 

ــة  ــة الكمي ــه )النظري ــان في نظريت ــات ،رأى فريدم ــن حــدة الأزم ــف م ــي تســهم في التخفي ــة الت ــة السياســة النقدي عــى أهمي

الحديثــة( ان الطلــب عــى النقــود مثلــه مثــل الطلــب عــى أي ســلعة أخــرى يتطلــب دراســة و تحليــل مفهــوم الــروة و الاســعار 

و العوائــد مــن الاشــكال الاخــرى البديلــة للاحتفــاظ بالــروة . )غــربي ، 2018، 47 (  

.وقــد افــرض فريدمــان بــأن الفــرد في تحديــده للكميــة التــي يــود الاحتفــاظ بهــا مــن النقــود إنمــا يقــوم بمقارنــة العائــد الــذي 

يحصــل عليــه مــن وراء كل بديــل مــن البدائــل المتاحــة، وقــد لجــأ فريدمــان إلى اســتخدام التحليــل الكلاســيي الحــدي عندمــا 

افــرض بــأن طلــب الافــراد عــى النقــود ســيتحدد عنــد تلــك النقطــة التــي تكــون فيهــا المنفعــة الحديــة المشــتقة مــن اســتخدام 

أخــر وحــدة مــن نقودهــم مســاوية تمامــا لتكلفــة الفــرص البديلــة لاحتفــاظ بهــذه الوحــدة مــن النقــود. ) حجوجــي ، 2020، ص 

31 (  وبالتــالي فــان الطلــب الحقيقــي عــى النقــود   )P /ᵈM ( يكــون دالــة طرديــة في الدخــل و خاصــة في الدخــل الدائــم الــذي 

يتمتــع يالاســتقرار عــى المــدى الطويــل ) Yₚ ( ، والعائــد المتوقــع مــن النقــود ) Rₘ  ( بالاضافــة الى العائــد عــى الســندات ) 

Rᵇ ( ، والعائــد عــى الاســهم ) Rₛ ( ، والعائــد عــى الاصــول الحقيقيــة ، ويقــاس مــن خــلال التضخــم المتوقــع        )Pₑ( ونســبة 
الــروة البشريــة الى الــروة الماديــة ) H ( ، وبالتــالي تكــون دالــة الطلــب عــى النقودوفقــا لهــذه النظريــة بالصيغــة الآتيــة:) نجــا 

، 2016 ، ص 6 (

) P /ᵈM  =f(  Yₚ + Rₘ + Rᵇ - Rₛ - Pₑ- H

يعتــر فريدمــان ان دالــة الطلــب عــى النقــود التــي قــام بوضعهــا مســتقر جــدا بــل يعترهــا اكــر دوال الاقتصــاد الــكلي اســتقرارا 

، ويعــزو فريدمــان هــذا الاســتقرار في الطلــب عــى النقــود الى نوعــن  مــن المــررات ، يشــر في المقــام الاول الى أثــر الارصــدة 

الحقيقيــة ، حيــث يعتقــد بــأن الافــراد لهــم أفــكار محــددة حــول المبلــغ الحقيقــي مــن النقــود الــذي يــودون الاحتفــاظ بــه ، 

ويؤكــد في المقــام الثــاني الى دور العلاقــة بــن الطلــب عــى الارصــدة النقديــة والدخــل الدائــم كمتغــر أســاسي في هــذه العلاقــة ، 

وبمــا أن الدخــل الدائــم يتميــز عمومــا بالاســتقرار ، فــان ذلــك ينعكــس عــى تابعــه المتمثــل بالطلــب عــى النقــود الــذي يكــون 

هــو الآخــر مســتقرا  . ) لطــرش ، 2012 ،  91-90 (
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رابعا : طبيعة علاقة سعر الرف بالطلب عى النقود 

نظــرا لانفتــاح معظــم اقتصــادات الــدول عــى العــالم الخارجــي، فــان دالــة الطلــب النقــدي النموذجيــة لابــد وأن تتأثــر بالعوامــل 

الماليــة والنقديــة الخارجيــة ) فضــلا عــن العوامــل الداخليــة ( والتــي يعــر عنهــا بســعر الفائــدة الخارجيــة وســعر الــرف ومــن 

ذلــك، يمكــن ان نســتنتج ان توقعــات الافــراد حــول أســعار الفائــدة الخارجيــة و أســعار الــرف يمكــن أن تمــارس أثــرا ملموســا في 

الطلــب عــى النقــود . ) عبدالمحمــدي وآخــرون ، 2020  ، 33 (  

ويعتمــد تأثــر ســعر الــرف في الطلــب عــى النقــود عــى عنريــن هــا أثــر الــروة وأثــر اســتبدال العملــة، يتمثــل أثــر الــروة 

بارتفــاع قيمــة الاصــول الاجنبيــة وبالتــالي تزايــد الــروة عنــد انخفــاض ســعر الــرف للعملــة المحليــة، أمــا أثــر اســتبدال العملــة 

يتمثــل بأســتبدال الافــراد مــا بحوزتهــم مــن النقــود بالعملــة المحليــة بأخــرى أجنبيــة عنــد ارتفــاع ســعر الــرف الاجنبــي ، أي 

ســيقل الطلــب عــى النقــود بالعملــة المحليــة لراجــع قيمتهــا إزاء العمــلات الاخــرى، أو توقعــاً منهــم حــدوث تطــورات أخــرى 

بنفــس الاتجــاه ، لــذا فمــن المتوقــع أن يكــون لســعر الــرف الاجنبــي تأثــراً عكســياً مبــاشراً في الطلــب عــى النقــود خاصــة في 

المــدى القصــر ) منشــد ، 2022 ،161( ، كذلــك يمكــن أن يــؤدي ارتفــاع ســعر الــرف إلى زيــادة القيمــة المحليــة للأصــول الاجنبيــة 

مــا قــد يــؤدي إلى قيــام الافــراد ببيــع هــذه الاصــول لتحقيــق مكاســب رأســالية. وفي هــذه الحالــة يــزداد الطلــب عــى الارصــدة 

النقديــة المقومــة بالعملــة المحليــة ،  لــذا مــن الممكــن أن يكــون أثــر ســعر الــرف في الطلــب عــى النقــود عكســياً أو طرديــاً. 

)اســاعيل وآخــرون، 2022 ، 10 (  

و بنــاء عــى كميــة النقــود فزيــادة الكلفــة النقديــة في بلــد مــا يــؤدي إلى زيــادة الاســعار في هــذا البلــد، وكنتيجــة لذلــك فــإن 

صادراتــه تقــل مقابــل ارتفــاع الاســترادات بســبب ارتفــاع مســتويات أســعار الســلع والخدمــات فيــه مقارنــة بالبلــدان الاخــرى ، 

مــا يعنــي الزيــادة في الطلــب عــى العملــة الاجنبيــة وانخفــاض الطلــب عــى العملــة المحليــة ، وهــذا الوضــع يــؤدي إلى ارتفــاع 

أســعار العملــة الاجنبيــة مقارنــة بالعملــة المحليــة أي انخفــاض ســعر صرف العملــة المحليــة ، عليــه فــإن العلاقــة في هــذه الحالــة  

بــن الطلــب عــى النقــود وســعر الــرف هــي علاقــة عكســية ، اذ كلــا توقــع الافــراد انخفــاض في قيمــة العملــة المحليــة كلــا 

توجهــوا إلى تغيــر حافظــة أصولهــم بالتنــازل عــن العملــة المحليــة وحيــازة الأصــول الاجنبيــة. ) حجوجــي ، 2020 ، 49 ( .

المبحث الثانيالمبحث الثاني
تحليل و قياس أثر تغرات سعر الرف في الطلب عى النقود في العراق 

خلال المدة )2022-1990 (

لتوضيــح أثــر ســعر الــرف في الطلــب عــى النقــود خــلال المــدة )1990-2022( ، نبــدأ بتحليــل تطــورات ســعر الــرف والطلــب 

عــى النقــود خــلال مــدة البحــث وأهــم العوامــل المؤثــرة قبــل تغيــر النظــام الســياسي في العــراق ، وكذلــك عقــب تغيــر النظــام 

الســياسي عــام )2003( ، وذلــك لاختــلاف الظــروف السياســية والاقتصاديــة خــلال هاتــن المدتــن الزمنيتــن ، وبعــد ذلــك ســنقوم 

بوضــع نمــوذج قيــاسي لتقديــر مــدى تأثــر ســعر الــرف ) الرســمي والمــوازي ( في الطلــب عــى النقــود في العــراق خــلال مــدة 

البحــث . 

أولا : تحليل سعر الرف في العراق خلال المدة ) 2022-1990(

 ان الجــزء الاكــر مــن العملــة الأجنبيــة في العــراق محتكــرة للقطــاع العــام مــن جانــب العــرض، وتبعــا لهــذه الخاصيــة يتحــدد 

ســعر الــرف بمقــدار مــا تعرضهــا الدولــة للســوق عــن طريــق نافــذة البيــع في البنــك المركــزي العراقــي. كانــت ولم تــزل مبيعــات 

ــدولار  ــت تجــاه ال ــدولي العــراق ضمــن نظــام التثبي ــد ال ــدوق النق ــف صن ــزي بســعر محــدد رســميا ســلفا. ويصن ــك المرك البن
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الأمريــي، وهــو المعتــاد) عــلي ، 2023 ، 5 ( لكــن المشــكلة تظهــر في الاختــلاف بــن الســعر الرســمي وســعر الســوق أو المــوازي 

والتــي أصبحــت واضحــة جليــة منــذ بدايــة عــام )1990( ، اذ افــرزت التغــرات الكبــرة في الاســعار انعكاســات ســلبية عــى القــوة 

الشرائيــة للدينــار ، كــا أدى عــدم التــوازن بــن قــوى العــرض والطلــب عــى العملــة الوطنيــة والاجنبيــة الى عــدم اســتقرار ســعر 

صرف الدينــار مقابــل الــدولار في العــراق مــا أدى الى تدهــور كبــر لهــذا الســعر في الســوق .  

وقــد ســاهم فــرض الحصــار الاقتصــادي و اعتــاد اســلوب الاســتراد مــع الــدول المجــاورة بــدون التحويــل الخارجــي وبالتــالي 

خــروج كميــات كبــرة مــن العملــة المحليــة الى اســواق الــدول المتاجــر معهــا خــلال تلــك المــدة  ، فضــلا عــن المضاربــة بالعمــلات 

الى تراجــع قيمــة الدينــار و فقــدان وظيفتــه كمخــزن للقيمــة .

أ-تحليل سعر الرف خلال المدة ) 2002-1990( 

منــذ مطلــع التســعينيات اخــذ ســعر صرف الــدولار الأمــركي مقابــل الدينــار العراقــي اتجاهــاً تصاعديــاً, اذ بلــغ )4( دينــار لــكل 

دولار في عــام )1990( , وفي عــام )1995( شــهد ســعر صرف الدينــار أعــى تدهــور لــه تجــاه الــدولار عندمــا وصــل الى )1674( 

دينــار للــدولار الواحــد في الســوق المــوازي وبمعــدل نمــو بلــغ ) 265.5% (, وتعــزى الارتفــاع في ســعر صرف الدينــار الى العقوبــات 

الاقتصاديــة المفروضــة عــى العــراق وكذلــك النمــو المفــرط في عــرض النقــد , فضــلاً عــن التوســع في النفقــات العامــة , و تحــول 

الــدولار الأمريــي الى عملــة التــداول الحقيقيــة وفقــدان الثقــة بالدينــار الامــر الــذي يوفــر أحــد التفســرات للراجــع المســتمر 

بقيمــة الدينــار تجــاه الــدولار الأمريــي ، وخاصــة خــلال المــدة )1991-1995( اذ أن الارتفــاع المســتمر لســعر صرف الــدولار خــلال 

تلــك المــدة ادى الى انخفــاض الطلــب عــى النقــود بالمعنــى الضيــق )MD1 ( مــن )116%( عــام )1991( الى )31% ( عــام )1995( 

كــا يظهــر في الجــدول )1( .

أمــا في عــام )1996( شــهد ســعر صرف الدينــار ارتفاعــا ملحوظــا اذ وصــل الى )1170( دينــار وذلــك عندمــا بــدء العمــل في مذكــرة 

التفاهــم ) النفــط مقابــل الغــذاء والــدواء ( ليعــاود الانخفــاض بعــد ذلــك بســبب خلــق توقعــات تشــاؤمية حــول مســار ســعر 

الــرف المســتقبلي مــا دفــع افــراد المجتمــع للابتعــاد عــن الاحتفــاظ بالدينــار وزيــادة الطلــب عــى الــدولار فضــلاً عــن اســتمرار 

ــة  ــادة رغب ــذي أدى الى زي ــة  وال ــل عجــز الموازن ــة بســبب اعتــاد سياســة الاصــدار النقــدي لتموي ــة المحلي ــد عــرض العمل تزاي

الافــراد بالــدولار. 

وكــا يظهــر مــن الجــدول )1( أن الطلــب عــى النقــود )MD1( ســجل انخفاضــاً كبــراً بلغــت ) 3% ( عــام )2000( ، ويلاحــظ 

أيضــا أن الطلــب عــى النقــود خــلال المــدة ) 1997-2002( كان متذبذبــاً حتــى وصــل الى ) 7% ( عــام )2002( مــع اســتمرار ارتفــاع 

ســعر صرف الــدولار في الســوق المــوازي ، أمــا بالنســبة لســعر الــرف الرســمي فيلاحــظ ثباتهــا خــلال تلــك المــدة مــا أدى الى 

انعــدام دورهــا وتأثرهــا في ســوق الــرف و الطلــب عــى النقــود .   

الجدول ) 1 (

أسعار صرف الدولار مقابل الدينار والطلب عى النقود في العراق خلال المدة ) 2002-1990( 

سعر الصرف الرسمي السنوات

سعر الصرف في السوق 

معدل التغير السنوي %الموازي

 MD1 الطلب على النقود

%

19900.3108467

19910.310810150116

19920.31082111074

19930.310874252.470
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19940.3108458518.938

19950.31081674265.531

19960.31081170-30.140

19970.3108147125.77

19980.3108162010.18

19990.3108197221.74

20000.31081930-2.13

20010.31081929-0.15

20020.310819571.57

- المصدر : من عمل الباحث بالاعتاد عى :

 البنك المركزي العراقي ، المديرية العامة للأحصاء والابحاث ، النشرة الاحصائية السنوية لسنوات متفرقة . 

تقرير السياسة النقدية للبنك المركزي لسنوات متفرقة . 

الجهاز المركزي للأحصاء لسنوات متفرقة . 

)GDP ÷ MS×100= MD( تم احتساب الطلب عى النقود من قبل الباحث حسب المعادلة التالية

ب-تحليل سعر الرف خلال المدة ) 2022-2003 ( 

بعــد الاحــداث السياســة عــام )2003( بــدأ الدينــار يســتعيد عافيتــه ويتســم بنــوع مــن الاســتقرار ، اذ القــت هــذه الاحــداث 

بظلالهــا عــى مجمــل المتغــرات الاقتصاديــة ومنهــا ســعر الــرف ، إذ اقــرب ســعر الــرف المــوازي مــن ســعر الــرف الاســمي 

مــع فروقــات طفيفــة والــذي كان نتيجــة لأعــادة الثقــة بالدينــار العراقــي بعــد نــزول الطبعــة الجديــدة للدينــار ذات المواصفــات 

الجيــدة ، وقــد شــهدت هــذه المرحلــة تغــراً مهــاً وبالتحديــد في )2003/10/4( وهــو تاريــخ العمــل بمــزاد العملــة الاجنبيــة الــذي 

كان لــه اثــر واضــح في تقليــل حــدة التقلبــات في ســعر صرف الدينــار العراقــي ، وذلــك مــن خــلال مبيعــات النفــط ومــا تعــود 

بهــا مــن عملــة اجنبيــة تشــكل عامــل دعــم لموجــودات البنــك المركــزي والتــي اعطــت قــوة للأخــرة لتحقيــق الاســتقرار في ســعر 

الــرف الرســمي واقرابــه مــن الســعر المــوازي ) أســعد وآخــرون ، 2019 ، 744 ( .

ــغ )1182(  ــاً حتــى عــام )2009( حــن بل  يلاحــظ مــن الجــدول )2( أن ســعر الــرف في الســوق المــوازي اتخــذ اتجاهــاً تنازلي

دينــار لــكل دولار، وكان ذلــك نتيجــة للسياســة النقديــة التــي اتبعهــا البنــك المركــزي باســتخدام ســعر الــرف كأداة للأســتقرار 

في القيمــة الخارجيــة للدينــار العراقــي ، ولكــن وبــدءاً مــن عــام )2010( حتــى )2018( ســجل ســعر الــرف ارتفاعــاً تدريجيــاً 

بســبب ارتفــاع عــدم الاســتقرار الأمنــي الســياسي بالاضافــة الى عمليــات غســيل الامــوال وتدفقــات النقــد الاجنبــي الى الخــارج ، 

وبذلــك بــدء الفــرق يتزايــد بــن الســعر الرســمي والســعر في الســوق المــوازي .

أمــا بعــد عــام )2020( شــهد ســعر صرف الــدولار ارتفاعــات ملحوظــة وصلــت الى )1474( دينــار لــكل دولار بســبب تداعيــات 

الأزمــة الماليــة وجائحــة كورونــا ومــا أســفرت عنهــا مــن تدهــور في أســعار النفــط وتراجــع الإيــرادات النفطيــة، أدى ذلــك إلى 

حــدوث عجــز كبــر في الموازنــة العامــة واضطــرار وزارة الماليــة إلى الاقــراض مــن المصــارف وبمبالــغ كبــرة، لغــرض دفــع الرواتــب 

وتلبيــة الاحتياجــات الإنفاقيــة الأخــرى المتعلقــة بالخدمــات المقدمــة للمواطنــن ومــا أســفر عــن ذلــك مــن قــرار للبنــك المركــزي 

العراقــي بتعديــل ســعر صرف الدينــار وتخفيضــه الى )1450( دينــار لــكل دولار عــام )2021( . 

ــرف ، اذ تقلصــت الفجــوة  ــوازي لل ــن الســعرين الرســمي والم ــر ب ــارب الكب ــدة )2003-2022( التق ــت خــلال الم ــن الملف وم

ــرة .   ــا الى درجــة كب بينه
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ــار  ــل الدين ــراً مقاب ــاً كب ــهد انخفاض ــدة )2003-2022( ش ــلال الم ــدولار خ ــعر صرف ال ــدول )2( أن س ــلال الج ــن خ ــح م ويتض

بلــغ )-14.1%( عــام )2007( وذلــك بســبب زيــادة الصــادرات العراقيــة مــن النفــط ، أمــا بالنســبة للأعــوام )2008-2020( فقــد 

شــهد اســتقراراً نســبيا لســعر صرف الــدولار مقابــل الدينــار ويعــود الســبب الى السياســة النقديــة التــي اتبعتهــا البنــك المركــزي 

ــخ  ــة وبتأري ــة العراقي ــي ، الا أن الحكوم ــار العراق ــة للدين مــن خــلال اســتخدام ســعر الــرف كأداة لاســتقرار القيمــة الخارجي

)2020/12/19( قــررت تخفيــض قيمــة الدينــار العراقــي مقابــل الــدولار وبنســبة بلغــت ) %21( ، كــا يلاحــظ خــلال تلــك الفــرة 

ارتفــاع تدريجــي للطلــب عــى النقــود ) MD1 ( مــع وجــود بعــض التذبذبــات فيــه وهــذا يــدل عــى دور وتأثــر ســعر الــرف 

في الطلــب عــى النقــود . أمــا عــام )2021( عندمــا ارتفــع ســعر الــرف الى )1474( دينــار لــكل دولار بمعــدل نمــو بلــغ )%19.4( 

تراجــع الطلــب عــى النقــود بالمفهــوم الضيــق ، مــا يؤكــد عــى العلاقــة العكســية بينهــا . 

الجدول )2(

أسعار صرف الدولار مقابل الديناروالطلب عى النقود في العراق خلال المدة ) 2022-2003(

السنوات

سعر الصرف 

الرسمي 

سعر صرف في السوق 

معدل التغير السنوي %الموازي 

 MD1 الطلب على النقود

%

200318961936---20

200414521453-24.919

2005146914721.316

2006146714750.216

200712551267-14.119

200811931203-5.118

200911701182-1.729

2010117011850.332

2011117011960.929

2012116612333.125

201311661232-0.127

201411661214-1.527

2015116712472.735

2016118212752.237

201711841258-1.334

201811821209-3.929

201911821196-1.131

2020119212343.247

20211450147419.440

2022145014820.538

- المصدر : من عمل الباحث بالاعتاد عى :

 البنك المركزي العراقي ، المديرية العامة للأحصاء والابحاث ، النشرة الاحصائية السنوية لسنوات متفرقة . 
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تقرير السياسة النقدية للبنك المركزي لسنوات متفرقة . 

الجهاز المركزي للأحصاء لسنوات متفرقة . 

)GDP ÷ MS×100= MD( تم احتساب الطلب عى النقود من قبل الباحث حسب المعادلة التالية

ثانيا : تقدير الناذج  القياسية واختبار الفرضية  

  تختــص هــذه الفقــرة بقيــاس وتحليــل اثــر ســعر الــرف في الطلــب عــى النقــود في العــراق خــلال المــدة )1990-2022( ، و 

بيــان العلاقــة الســببية )Causality Relationship( بــن ســعر الــرف والطلــب عــى النقــود بالمعنــى الضيــق ، اذ يمثــل الطلــب 

عــى النقــود المتغــر التابــع أو المعتمــد)Y( و ســعر الــرف الرســمي)X1(  وســعر الــرف المــوازي )X2( متغــرات مســتقلة أو 

تفســرية . و لتحقيــق ذلــك نســتعن ببعــض الاختبــارات و التقديــرات الاحصائيــة والقياســية  عــى نحــو الاتي:

Stationary test:  اختبار الثبات و الاستقرارية.أ 

الجدول )3 (

نتائج اختبار) ديي فولر ADF( لجذر الوحدة ) اختبار الاستقرارية ( 

مستوى المعنويةالقيمة الجدولية)t(القيمة المحتسبة)t(قيمة الاحتمال الحرجةالمتغيرات

الطلب على النقود 

MD1
0.0320

-3.169573

-3.670170
level 1%

-2.963972level 5%

-2.621007

level 10%

سعر الصرف الرسمي

X1
0.0000-6.836946

-3.661661
level 1%

-2.960411

level 5%

-2.619160

level 10%

سعر الصرف الموازي

X2
0.0000

-5.946685-3.661661
level 1%

-2.960411

level 5%

-2.619160level 10%
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يبــن  الجــدول )1( ومــن خــلال اختبــار )Augmented Dickey- Fuller( ، ان المتغــرات مســتقرة في الفــروق الاولى عنــد مســتوى 

 ).Prob( لأن قيمــة الاحتــال الحرجــة )%ــة )5 ــة الاحصائي ــد مســتوى الدلال ــة عن ــة )  %10, %5 ,%1( و معنوي ــة الاحصائي الدلال

اقــل مــن القيمــة المحــددة )0.05( لسلســلة بيانــات المتغــرات ) الطلــب عــى النقــود MD1 ، ســعر الــرف الرســمي X1 ، ســعر 
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الــرف المــوازي X2 ( ، وهــذا يعنــي  ان هنــاك اســتقرارية في بيانــات السلاســل الزمنيــة. وهــذه النتائــج تدعــم اجــراء التكامــل 

المشــرك )Co- integration( بــن المتغــرات في النمــوذج الخــاص بموضــوع البحــث.

)Johansen Cointegration test( ب- التكامل المشرك بن المتغرات داخل النموذج

    يعتــر هــذا الاختبــار مــن الاختبــارات المهمــة لبيــات مســتوى العلاقــة بــن المتغــرات موضــوع البحــث، و مــن الــروري وجــود 

علاقــة  واحــدة عــى الاقــل بــن المتغــرات المســتقلة و المتغــر التابــع ، وذلــك مــن اجــل ان يســمح باجــراء التقديــر للنمــوذج، 

وكــا تظهــر النتائــج في الجــدول ) 4 ( .

الجدول )4(

نتائج اختبار التكامل المشرك بن متغرات النموذج بطريقة جوهانسن

التكامل المشترك بين المتغيرات

القيمة الاحتمال الحرجةTrace Statistic)0.05( Critical Valueالمتغيرات

0.0000 53.8983629.79707الطلب على النقود

16.3982915.494710.0365سعر الصرف الرسمي 

0.0464 3.841466 3.965872سعر الصرف الموازي 

قيمة الاحتمال الحرجةMaximum Eigenvalue)0.05( Critical Valueالمتغيرات

37.5000721.131620.0001الطلب على النقود

 12.4324214.264600.0955سعر الصرف الرسمي 

 0.0464 3.841466 3.965872سعر الصرف الموازي 
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يتبــن مــن الجــدول )4( ان كل مــن الطلــب عــى النقــود وســعر الــرف الرســمي وســعر الــرف المــوازي ذات دلالــة احصائيــة 

ــن ان  ــذا يب ــن ) 0.05 ( ، و ه ــل م ــا اق ــمي في )Maximum Eigenvalue ( ، لأن قيمته ــرف الرس ــعر ال ــدا س ــة ماع معنوي

المتغــرات الداخلــة في النمــوذج  ذو علاقــة تكامليــة مشــركة مــع بعضهــا البعــض .

) Granger Causality Tests ( ج- العلاقة السببية بن متغرات البحث

    تســتخدم العديــد مــن الاختبــارات لتحديــد العلاقــات الســببية بــن المتغــرات الاقتصاديــة، الا ان )Granger Causality( في 

الوقــت الحــاضر مــن الادوات و الاختبــارات الرئيســة و الموثوقــة في مجــال التحليــل الاقتصــادي و في ايجــاد العلاقــة و تحديــد 

اتجــاه العلاقــة)one direction or two direction( بــن متغــرات النمــوذج ، ويوضــح الجــدول )5( نتائــج الاختبــار.

الجدول )5(

نتائج اختبار العلاقة السببية )Granger Causality Tests( بن متغرات النموذج 

مستوى المعنويةالمتغيرات

p-value

F   حجم العلاقةاختبار

يتجه الطلب على النقود الى سعر الصرف الموازی 

0.0537

 

2.95518

مقبولة

مقبولة 0.00157.09475يتجه سعر الصرف الموازی الى الطلب على النقود 
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يظهــر مــن  الجــدول )5( ، ومــن خــلال مســتوى المعنويــة لـــ )F( و عنــد مســتوى المعنويــة )5%( ، ان ســعر الــرف المــوازی فقــط 

في المســتويات المختلفــة ذات علاقــة ســببية باتجاهــن مــع الطلــب عــى النقــود ، ان هــذه النتائــج  تتفــق مــع فرضيــة البحــث 

التــي تقــر بوجــود علاقــة أثــر عكســية بــن ســعر الــرف والطلــب عــى النقــود ، ومــن هــذه النتائــج يبــدو اســاس قــوي و 

منطقــي لتقديــر النمــوذج .

) ARDL ( د-نتائج التقدير وفقا لنموذج

 مــن الواضــح ان نقطــة الأســاس في كل البحــوث التطبيقيــة هــي افــراض وجــود علاقــة بــن متغــر معتمــد والمتغــرات المســتقلة . 

وتحكــم العلاقــة بــن المتغــرات الاقتصاديــة بعــدد مــن الصيــغ التــي تســتخدم الاقتصــاد القيــاسي التطبيقــي والأبحــاث الاحصائية، 

وقــد تــم اعتــاد صيغــة )ARDL( في التقديــر ويوضــح الجــدول )6( النتائــج :

الجدول )6(

نتائج تقدير معلات النموذج

تقديرات الاجل القصير  

قيمة الاحتمال الحرجةالمعلمات المقدرةالمتغير التابعالمتغير المستقل أو التوضيحي

0.0061900.0365-الطلب على النقودسعر الصرف الرسمی 

0.0263750.0001-الطلب على النقودسعر الصرف الموازی 

تقديرات الاجل الطويل 

قيمة الاحتمال الحرجةالمعلمات المقدرةالمتغير التابعالمتغير المستقل أو التوضيحي

0.0040140.3301-الطلب على النقودسعر الصرف الرسمی 

0.0346210.0000-الطلب على النقودسعر الصرف الموازی 
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ــاد عــى قيمــة  ــك بالاعت ــود و ذل ــب عــى النق ــه انعكاســات واضحــة عــى الطل ــرف ل ــن الجــدول )6( أن ســعر ال ــن م يتب

الاحتــال الحرجــة التــي هــي أقــل مــن مســتوى المعنويــة )5%( و بالاعتــاد عــى )حجــم و قيمــة واشــارة( المعلمــة المقــدرة 

ــود بنســبة  ــب عــى النق ــض الطل ــؤدي الى تخفي ــرف الرســمي بنســبة )1%( ت ــادة ســعر ال ــرف اي ان زي الخاصــة بســعر ال

)0.006%(  ، كذلــك زيــادة ســعر الــرف المــوازي بنســبة ) 1% ( تــؤدي الى تخفيــض الطلــب عــى النقــود بنســبة ) 0.026% ( في 

الاجــل القصــر ، أمــا في الاجــل الطويــل يتبــن أن معلمــة ســعر الــرف الرســمي غــر معنويــة لأن قيمــة الاحتــالات الحرجــة 

أكــر مــن مســتوى المعنويــة )5%(  ، أمــا ســعر الــرف المــوازي فلــه تأثــر ســلبي في الطلــب عــى النقــود وذلــك بالاعتــاد عــى 

قيمــة الاحتــالات الحرجــة والتــي أقــل مــن المســتوى المعنويــة )5%( اذ أن ارتفــاع ســعر الــرف المــوازي بنســبة )1%( تــؤدي 

الى انخفــاض الطلــب عــى النقــود بنســبة )0.034%( ، ان هــذه النتائــج تتفــق مــع النظريــات الاقتصاديــة وتؤكــد صحــة الفرضيــة 

بوجــود علاقــة أثــر  عكســية بــن ســعر الــرف والطلــب عــى النقــود تتبايــن في الاجــل الطويــل عــن الاجــل القصــر .

ه-اختبارات لتقييم مدى صلاحية النموذج :

  مــن اجــل صلاحيــة النمــوذج المقــدر مــن الــروري فحــص هــذا النمــوذج  و امكانيــة تطبيقهــا  في الحيــاة العمليــة حاليــا و في 

المســتقبل ، وكذلــك لغــرض اعطــاء الثقــة لصانــع القــرار لابــد مــن اجــراء بعــض الاختبــارات القياســية ، يبــن الجــدول )7( القيــم 

و الــدلالات الاحصائيــة لبعــض هــذه الاختبــارات :
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الجدول )7(

نتائج اختبار صلاحية النموذج المقدر 

القرار النهائيمستوى المقبولةقيمة الاحتمال الحرجةالاختباراتالمشاكل القياسية

مشكلة الارتباط الذاتي
Breusch-Godfrey Test0.8024

اكبر من 0.05
لاتوجد المشكلة

مشكلة الارتباط المتعدد
 Variance Inflation

Factors
بين )1 – 5(6.686387

لاتوجد المشكلة

لاتوجد المشكلةاكبر من Heteroskedasticity0.21990.05مشكلة عدم تجانس التباين

لاتوجد المشكلةاكبر من Ramsey Reset Test0.09400.05مشكلة التشخيص
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 يتبــن مــن الجــدول )7( ان النمــوذج المقــدر قــد اجتــاز جميــع الاختبــارات القياســية وخاليــة مــن المشــاكل )كالارتبــاط الــذاتي ، 

التعــدد الخطــي ، عــدم تجانــس التبايــن ، التشــخيص( ، وذلــك دليــل عــى حســن اســتخدامه النمــوذج . 

و-اختبار استقرارية دالة الطلب عى النقود 

لأجــل اختبــار الاســتقرار الهيــكلي لمعامــل انحــدار دالــة الطلــب عــى النقــود المقــدرة احصائيــا ســوف يتــم اســتخدام اختبــار المجمــوع 

ــاني  ــكل البي ــع الش ــدرة إذا وق ــدار المق ــلات الانح ــكلي لمعام ــتقرار الهي ــق الاس ــاودة ) CUSUM ( ، ويتحق ــي المع ــي للبواق الراكم

لإحصائيــة ) CUSUM ( داخــل الحــدود الحرجــة عنــد مســتوى المعنويــة )%5( ومــن ثــم تكــون هــذه المعامــلات غــر مســتقرة إذا 

انتقــل الشــكل البيــاني لإحصائيــة الاختبــار خــارج الحــدود الحرجــة عنــد نفــس مســتوى المعنويــة وكــا يتضــح مــن الشــكل ) 1 ( .

) CUSUM ( اختبار ) الشكل ) 1

false
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توضــح نتائــج اختبــار الاســتقرار الهيــكلي لمعامــل انحــدار دالــة الطلــب عــى النقــود أن الشــكل البيــاني الخــاص بإحصائيــة اختبــار 

) CUSUM ( تكــون داخــل الحــدود الحرجــة عنــد مســتوى المعنويــة ) %5 ( مــا يــدل عــى أن دالــة الطلــب عــى النقــود في 

العــراق مســتقرة .

الاستنتاجات والمقترحات الاستنتاجات والمقترحات 
 أولا : الاستنتاجات  أولا : الاستنتاجات 

نستنتج ما سبق من التحليل الوصفي والتحليل القياسي ما يلي:-

1-ان ســعر الــرف  و الطلــب علــی النقــود فــی العــراق تأثــرت كثــرا بالاوضــاع السياســية والاقتصادیــه   التــي مــر بهــا العــراق 

خــلال المــدة ) 2022-1990 ( .

2-مــن خــلال البحــث يتضــح أن تباينــا واضحــاً بــن ســعر الــرف الرســمي والمــوازي وخصوصــا خــلال المــدة ) 2002-1990 ( 

بســبب الظــروف السياســية والاقتصاديــة التــي مــر بهــا العــراق ، الأمــر الــذي أدى الى عــدم اســتقرار دالــة الطلــب عــى النقــود 

خــلال تلــك المــدة .

ــار مقابــل الــدولار ، بالاضافــة الى تقليــل الفــرق بــن  3- ان المــدة ) 2003-2022 ( شــهد تحســناً ملحوظــاً في ســعر صرف الدين

ســعر الــرف الرســمي والمــوازي ، وذلــك بســبب الاجــراءات التــي اتخذهــا البنــك المركــزي لاســتقرار ســعر الــرف ، وهــذا الأمــر 

انعكــس عــى دالــة الطلــب عــى النقــود وأدى الى ارتفــاع تدريجــي للطلــب عــى النقــود  مــع وجــود بعــض التذبذبــات فيــه 

وهــذا يــدل عــى دور وتأثــر ســعر الــرف في الطلــب عــى النقــود.

4-أظهــرت نتائــج البحــث معنويــة ســعر الــرف الرســمي في المــدة قصــرة الأجــل ولكــن تأثرهــا ضعيــف و غــر معنويــة في 

ــن القصــر و  ــب عــى النقــود في الاجل ــر أكــر في الطل ــه تأث ــا ســعر الــرف في الســوق المــوازي فل ــة الأجــل ، أم الفــرة طويل

ــة بســعر الــرف الرســمي . ــل مقارن الطوي

ــة و  ــة تكاملي ــة ) %5( وذات علاق ــد مســتوى المعنوي ــارق الأول عن ــة و مســتقرة في الف ــة في النمــوذج ثابت 5- المتغــرات الداخل

ســببية مــع بعضهــا البعــض .

6-أظهرت نتائج الاختبارات استقرار المعلات وصحة التقديرات ، وتؤكد نتائج التقدير صحة فرضية البحث. 

ثانيا : المقرحات ثانيا : المقرحات 

1- يجب اخذ محددات الطلب عى النقود ومن ضمنها سعر الرف  بنظر الاعتبار عند صياغة اتجاهات السياسة النقدية .

2- ان الطلــب عــى النقــود يتأثــر بشــكل كبــر باتجاهــات السياســة النقديــة وخصوصــا سياســة ســعر الــرف ، لذلــك مــن الــروري 

اجــراء المزيــد مــن الدراســات التطبيقيــة عــى ســلوك الطلــب النقــدي في ظــل توجهــات السياســة النقديــة مــن اجــل الوصــول الى حالــة 

الاســتقرار النقــدي و الاقتصــادي .

3- العمــل عــى تحقيــق الاســتقرار الأمنــي والســياسي في العــراق ، لأن ذلــك يــؤدي الى تحقيــق الاســتقرار النقــدي و الاقتصــادي ومــن 

ثــم اســتقرار دالــة الطلــب عــى النقــود .

4- ضرورة الاعتــاد عــى انمــوذج الطلــب عــى النقــود مــن قبــل متخــذي السياســة النقديــة عنــد رســم سياســاتها ، بالاضافــة الى الاخــذ 

بنظــر الاعتبــار محــددات الطلــب عــى النقــود ومــن ضمنهــا ســعر الــرف عنــد صياغــة السياســة النقديــة .

5- ضرورة اجــراء المزيــد مــن الدراســات التطبيقيــة عــى ســلوك الطلــب النقــدي للوحــدات الاقتصادية في ظــل التطــورات الاقتصادية 

و الاقليميــة مــن اجــل الوصــول الى حالــة الاســتقرار الاقتصادي .
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Measuring and analyzing the effect of the exchange rate on the money 
demand in Iraq during the period )1990- 2022(
AbstractAbstract
The research aims to find out the effect of the exchange rate on the money demand in Iraq for the period 

)19902022-( based on annual data for the research variables. A standard model has been estimated to 

determine the relationship between the variables by using the )ARDL( model . The results proved that the 

exchange rate has a negative impact on the demand for money. 

The results also showed that the official exchange rate is significant in the short-term period, but its effect 

is weak and insignificant in the long-term period. As for the exchange rate in the parallel market, it has a 

greater impact on the money demand in the short and long term compared to the official exchange rate.

Accordingly, a set of proposals were presented, including the necessity of taking into account the determinants 

of the money demand, including the exchange rate, when formulating monetary policy.  In addition to the 

need to conduct more applied studies on the behavior of monetary demand for economic units in light of 

economic and regional developments in order to reach a state of economic stability.

Keywords: money demand , exchange rate, monetary stability, economic balance, monetary policy.Keywords: money demand , exchange rate, monetary stability, economic balance, monetary policy.
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