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الملخص:الملخص:
ــات  ــة التدفق ــدرة قائم ــان ق ــة و الســيولة ، و بي ــن الربحي ــة ب ــدي للموائم ــق النق ــة التدف ــة دور قائم ــدف هذا البحث إلى معرف ــات يه ــة التدفق ــدرة قائم ــان ق ــة و الســيولة ، و بي ــن الربحي ــة ب ــدي للموائم ــق النق ــة التدف ــة دور قائم ــدف هذا البحث إلى معرف يه

النقديــة عــى الوفــاء بالتزامــات الشركــة مــن مصادرهــا الخاصــة ودون اللجــوء إلى المصــادر الخارجيــة ، حيــث ارتكــز هــذا البحــث النقديــة عــى الوفــاء بالتزامــات الشركــة مــن مصادرهــا الخاصــة ودون اللجــوء إلى المصــادر الخارجيــة ، حيــث ارتكــز هــذا البحــث 

عــى عنصريــن أساســين هــا : دور قائمــة التدفقــات النقديــة و أهميــة الأربــاح المحاســبية في تفســر الســيولة. إعتمدت الباحثــة عــى عنصريــن أساســين هــا : دور قائمــة التدفقــات النقديــة و أهميــة الأربــاح المحاســبية في تفســر الســيولة. إعتمدت الباحثــة 

عى ) شركــة آســيا ســيل لإتصــالات و شركــة الخاتــم للأتصــالات ( كإحــدى الــشركات المســاهمة المدرجــة في ســوق العــراق لــإوراق عى ) شركــة آســيا ســيل لإتصــالات و شركــة الخاتــم للأتصــالات ( كإحــدى الــشركات المســاهمة المدرجــة في ســوق العــراق لــإوراق 

المالية ، بالإعتاد عى برنامج التحليل الإحصائيٕ والأجهزة الحاسوبية، وتم تحليل النتائج بإستخدم مؤشرات التحليل المالي و لتحديد المالية ، بالإعتاد عى برنامج التحليل الإحصائيٕ والأجهزة الحاسوبية، وتم تحليل النتائج بإستخدم مؤشرات التحليل المالي و لتحديد 

الإرتباط بين هذه المؤشرات ، ما يستوجب عى الشركات اللجوء إلى إستخدام مؤشرات التحليل المالي لقائمة التدفقات النقدية لإنها الإرتباط بين هذه المؤشرات ، ما يستوجب عى الشركات اللجوء إلى إستخدام مؤشرات التحليل المالي لقائمة التدفقات النقدية لإنها 

ستوفر رؤيا أشمل حول تقييم سياسة الشركــة ومدى قدرتها عى توليد النقدية وفحص العلاقة بين جودة الربحية وجودة السيولة ستوفر رؤيا أشمل حول تقييم سياسة الشركــة ومدى قدرتها عى توليد النقدية وفحص العلاقة بين جودة الربحية وجودة السيولة 

ــة ،  ــات النقدي ــة مــع التدفق ــة تفســر الســيولة بالمقارن ــة ، بالإقتران مع باقي القوائم المالية المختلفة ، و يتضمــن هــذا البحــث محاول ــات النقدي ــة مــع التدفق ــة تفســر الســيولة بالمقارن بالإقتران مع باقي القوائم المالية المختلفة ، و يتضمــن هــذا البحــث محاول

و توصــل البحــث إلى عــدة إســتنتاجات مــن أهمهــا : تعتــر العمليــات التشــغيلية في أي شركــة بمثابــة الدعــم الرئيــي لهــا إذ أنهــا و توصــل البحــث إلى عــدة إســتنتاجات مــن أهمهــا : تعتــر العمليــات التشــغيلية في أي شركــة بمثابــة الدعــم الرئيــي لهــا إذ أنهــا 

تمثــل تدفقــات نقديــة حاليــة ومســتقبلية ، بالإضافــة الى معرفــة مــدى قــدرة الشركــة عــى الوفــاء بالتزامتهــا الحاليــة والمســتقبلية. تمثــل تدفقــات نقديــة حاليــة ومســتقبلية ، بالإضافــة الى معرفــة مــدى قــدرة الشركــة عــى الوفــاء بالتزامتهــا الحاليــة والمســتقبلية. 

المستقبلية  النقدية  بالتدفقات  بالتنبؤ  والمساهمة  والحالية  التأريخية  النقدية  التدفقات  تقييم  تساعد عى  النقدية  التدفقات  المستقبلية قائمة  النقدية  بالتدفقات  بالتنبؤ  والمساهمة  والحالية  التأريخية  النقدية  التدفقات  تقييم  تساعد عى  النقدية  التدفقات  قائمة 

المتعلقة بالشركــة . وكــا توصــل البحــث إلى عــدة توصيــات مــن أهمهــا :ینبغــي الافصاح عن الارباح ضمن التقارير المالية للــشركات المتعلقة بالشركــة . وكــا توصــل البحــث إلى عــدة توصيــات مــن أهمهــا :ینبغــي الافصاح عن الارباح ضمن التقارير المالية للــشركات 

ليساعد مستخدمي القوائم المالية بالتنبؤ بالارباح المستقبلية بعدالة اكبر . ضرورة التأكيد عى إستخدام مؤشرات قائمة التدفقات ليساعد مستخدمي القوائم المالية بالتنبؤ بالارباح المستقبلية بعدالة اكبر . ضرورة التأكيد عى إستخدام مؤشرات قائمة التدفقات 

النقدية إلى جانب المؤشرات التقليدية في الشركات، و أثبت أن الأزات المالية التي تحدث تعاني اليوم من ضعف في تحديد تصوارتها النقدية إلى جانب المؤشرات التقليدية في الشركات، و أثبت أن الأزات المالية التي تحدث تعاني اليوم من ضعف في تحديد تصوارتها 

عن تدفقاتها النقدية .عن تدفقاتها النقدية .

الكلات المفتاحية :- الأرباح المحاسبية ، تقييم السيولة ، التدفقات النقدية .الكلات المفتاحية :- الأرباح المحاسبية ، تقييم السيولة ، التدفقات النقدية .

أهمية الأرباح المحاسبية في تفسير السيولة بالمقارنة مع التدفقات النقديةأهمية الأرباح المحاسبية في تفسير السيولة بالمقارنة مع التدفقات النقدية
 دراسة تطبيقية على الشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية دراسة تطبيقية على الشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية
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مقدمة  : مقدمة  : 
 ينطلق هذا البحث من أهميــة الارباح المحاسبية و قائمــة التدفقــات النقديــة ، و التــي توصــف الأربــاح المحاســبية 

ــوي  ــي تحت ــة للمعلوات المحاسبية المرغوبة لمستخدمي القوائم المالية و الت بالارباح التي تتصف بالخصائص الرئيسي

عــى المعلومــات الكميــة و النوعيــة يمكــن أن تســتخدم في التحليــل المــالي و إتخــاذ القــرارات الإقتصاديــة المناســبة ، 

ــريق الارقام التي  ــنوات القادمة وذلك عن ط اذ توفر القدرة التنبؤية للمعلوات المحاسبية لغرض التنبؤ بالارباح للس

ــة الاخيرة نحو جودة  ــف  الدخل وكشف التدفق النقدي والميزانية العمومية  ، أذ أصبح التوجه في الآون تظهر في كشـ

الارباح وقياسها للتعرف عى حقيقة هذه الارباح التي تتضمنها القوائم المالية ، و أن إستخدام المؤشرات المالية في تحليل 

قائمة التدفقات النقدية ومقارنتها بالنتائج التي تظهرهــا عمليــات تحليل قائمتي الدخل والمركز المالي وستوفر بلا شك 

لمستخدمــي القــرارات الإقتصادية رؤيا أبعد واطــار اوســع يمكــن من خلالها تقييم أداء الوحدة الإقتصادية بشكل أكثر، 

قائمــة التدفقــات النقديــة تعتــر أيضــاً مــن القوائــم التــي يمكــن الاعتــاد عليهــا لأغــراض التحليــل المــالي لمــا تتمتــع 

بــه مــن مزايــا خاصــة فيــا يتعلــق بواقــع الســيولة الحقيقيــة للشركــة )النقديــة الجاهــزة( ، وأيضــاً فيــا إذا كانــت 

الشركــة بحاجــة إلى تمويــل خارجــي، لــذا فــإن التحليــل المــالي بالاعتــاد عــى قائمــة التدفقــات النقديــة يعطــي الوقــت 

الــكافي للشركــة لدراســة البدائــل التمويليــة المتاحــة بــدلاً مــن اللجــوء إلى المصــادر التمويليــة ذات التكلفــة العاليــة 

عنــد فــوات الأوان.

المبحث الأول : منهجية البحث و الدراسات السابقة المبحث الأول : منهجية البحث و الدراسات السابقة 

نتنــاول في الجــزء الأول لهــذا المبحــث منهجيــة البحــث ،  أمــا في الجــزء الثــاني فنتنــاول الدراســات نتنــاول في الجــزء الأول لهــذا المبحــث منهجيــة البحــث ،  أمــا في الجــزء الثــاني فنتنــاول الدراســات 

الســابقة .الســابقة .

أولاً : منهجية البحث : أولاً : منهجية البحث : 

نتطــرق في منهجيــة البحــث إلى كل مــن ) مشــكلة البحــث ، أهميــة البحــث ، أهــداف البحــث ، فرضيــات البحــث ، 

حــدود البحــث ( و كــا يــي :

1- مشكلة البحث :- 

إن قائمــة التدفقــات النقديــة توضــح التغــرات الماليــة التــي حدثــت في الشركــة خــلال الفــرة، مــن خــلال نشــاطها 

التشــغيي الــذي تمارســه ، فمــن الممكــن أن تحقــق الشركــة صــافي أربــاح )صــافي نقديــة ايجابيــة( أو صــافي خســائر 

ــن خــلال اســتخدام  ــاح المســتقبلية م ــؤ بالأرب ــة التنب ــة و امكاني ــاح الشرك ــة أرب ــة ســالبة( ، و إن أهمي )صــافي نقدي

قائمــة التدفقــات النقديــة ، يطــرح  التســاؤل هــل بأمــكان مســتخدمي القوائــم التدفقــات النقديــة يســتطيع أن تفــر 

ــن خــلال  ــة مشــكلة البحــث م ــن صياغ ــدم يمك ــا تق ــاً لم ــة ، و وفق ــاح الشرك ــؤ بأرب الســيولة و هــل يســتطيع التنب

التســاؤل الأتي :

هــل يمكــن لمســتخدمي القوائم المالية مــن خــلال أهميــة الأربــاح المحاســبية أن تفــر الســيولة بالمقارنــة مــع قائمــة 

التدفقــات النقديــة ؟

ب- هل يمكن الإستفادة من قائمة التدفقات النقدية في تفسر السيولة ؟ 

ج- ما مدى ملائمة استخدام قائمة التدفقات النقدية للتنبؤ بأرباح الشركات ؟ 
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2- أهمية البحث : تتمثــل أهميــة البحــث في أهميــة قائمــة التدفقــات النقديــة و أهميــة الأربــاح المحاســبية ، بمــا أن 

ــا تمثل العنصر المهم من عناصر القوائم المالية الذي يهتم به مستخدمو  ــة ه ــات النقدي ــبية و التدفق الارباح المحاس

القوائم المالية لغرض اتخاذ القرارت الاستثارية و الماليــة ،  لذلــك ظهــر تركيــز عــى أهميــة الأربــاح المحاســبية لتفســر 

الســيولة، و التــي تظهــر الأربــاح بشــكل عــادل و لا يضلــل مســتخدمي القوائــم الماليــة ، وكذلــك تعمــل عــى توفــر 

المعلومــات التــي تســاعد الإدارة عــى تخطيــط سياســاتها المســتقبلية لتحقيــق أهدافهــا ، لذلــك فــإن أهميــة البحــث 

تكمــن في تحديــد النســب الماليــة المشــتقة مــن قائمــة التدفقــات النقديــة و تقييــم جــودة الســيولة باســتخدام النســب 

الماليــة وتحليلهــا  .

3- أهدف البحث : يمكن تحديد اهم اهداف البحث بما يأتي :

أ- تحدید الإجراءات التي یمكن استخدامها لتفسر السيولة .

ب- معرفــة أهميــة  الأربــاح المحاســبية بالنســبة للمســتخدمن وكيفيــة الاعتــاد عليهــا لتفســر الســيولة بالمقارنــة مــع 

التدفقات النقدية . 

ج- معرفة دور قائمة التدفقات النقدية و كيفية الإعتاد عليها و مدى تأثرها عى تفسر السيولة .

ــية  ــة الرئيس ــد الفرضي ــن تحدي ــه ، يمك ــاً لأهداف ــه وتحقيق ــث و أهميت ــكلة البح ــوء مش 4-  فرضية البحث :  في ض

للبحــث بمــا يــأتي  : يوجــد تأثــر معنــوي بــن مستخدمــي القوائم المالية مــن خــلال أهميــة أربــاح المحاســبية التــي 

ــة .  ــات النقدي ــة التدفق ــع قائم ــة م ــيولة بالمقارن ــر الس ــه أن تف بأمكان

وتتفرع الفرضية الرئيسية الى فرضيتن فرعيتن آتيتن :

- يوجد تأثر معنوي بن استخدام قائمة التدفقات النقدية في تفسر السيولة .

- يوجد تأثر معنوي بن استخدام قائمة التدفقات النقدية للتنبؤ بأرباح الشركات .

5- حدود البحث : تم تحديد الحدود المكانية و الزمانية للبحث و كالاتي :

ــشركات المســاهمة المدرجــة في ) ســوق  ــار ال ــم إختي ــة البحــث ت ــة و أهمي ــات فرضي ــة : لغــرض إثب الحــدود المكاني

العــراق لــلأوراق الماليــة ( كمجتمــع البحــث لإجــراء البحــث عليهــا ، و )شركــة اســيا ســيل لإتصــالات( و أيضــاً ) شركــة 

الخاتــم للاتصــالات ) مســاهمة خاصــة ( ( كعينــة البحــث .

الحــدود الزمانيــة : بنــاءً عــى العينــة المختــارة ، تــم تحديــد التقاريــر و القوائــم الماليــة )قائمــة التدفقــات النقديــة( 

لشركــة أسياســيل لإتصــالات و شركــة الخاتــم لإتصــالات للســنوات 2021 و 2022 بإعتبارهــا حــدود زمانيــة للبحــث. 

ثانياً : الدراسات السابقة : 

أ- دراســة نــوري  ) ســنة 2023 ( بعنــوان ) دور التدفــق النقــدي مــن الأنشــطة التشــغيلية في تقييــم الأداء المــالي مــن 

خــلال الســيولة والمرونــة الماليــة )دراســة تطبيقيــة عــى عينــة مــن الــشركات الصناعيــة المدرجــة في ســوق العــراق 

لــلأوراق الماليــة(

إن الهــدف مــن هــذا البحــث هــو إبــراز دور التدفقــات النقديــة التشــغيلية في تقييــم الأداء المــالي مــن خــلال الســيولة 

والمرونــة الماليــة للــشركات الصناعيــة المدرجــة في ســوق العــراق لــلأوراق الماليــة والتــي تتكــون مــن خمــس وعشريــن 
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شركــة صناعيــة ولمــدة 5 ســنوات )2015 إلى 2019(.  أســتخدم الباحــث البيانــات الثانويــة التــي تــم جمعهــا مــن التقاريــر 

ــاء  ــتخدام الإحص ــات باس ــل البيان ــم تحلي ــث. ت ــرة البح ــا لف ــات منه ــذ العين ــم أخ ــي ت ــشركات الت ــابات ال ــنوية وحس الس

الوصفــي وتحليــل الارتبــاط وكذلــك تقنيــات الانحــدار لتحديــد التبايــن في الأداء المــالي وعلاقتهــا بالتدفــق النقــدي التشــغيي،. 

تمتلــك قائمــة التدفقــات النقديــة  القــدرة عــى تقييــم ســيولة و ربحيــة الــشركات لأنهــا توفــر معلومــات مفيــدة لــكل مــن 

ــة  ــا المالي ــشركات ومرونته ــا ال ــم به ــي تهت ــر وســيلة لمعــرف درجــة الســيولة الت ــة وتعت ــم المالي الادارة ومســتخدمي القوائ

 ودرجــة المخاطــرة التــي تصاحــب تدفقاتهــا ومــن خلالهــا يمكــن تقييــم الاداء المــالي  للــشركات . تبــن  النتائــج التــي توصــل 

البحــث  الى ان هنالــك علاقــة  إيجابيــة بــن التدفــق النقــدي مــن الأنشــطة التشــغيلية والأداء المــالي  وكذلــك تبــن بــان هنــاك 

علاقــة ايجابيــة بــن كل مــن الســيولة و المرونــة الماليــة مــع التدفقــات النقديــة التشــغيلية والأداء المــالي، ويــوصي البحــث 

بــرورة إعطــاء أهميــة أكــر لقائمــة التدفقــات النقديــة لأنهــا مــن أهــم الأدوات التــي تســاعد في تقييــم الأداء الــشركات مــن 

خــلال إظهــار مختلــف الأنشــطة الشركــة .

ب- دراســة ) كيمــوش بــلال  و  شرون عزالديــن ( ، ســنة )2021 ( بعنــوان ) خصائــص الاربــاح المحاســبية والتدفقــات النقديــة 

.) التشغيلية 

هدفــت الدراســة إلى فحــص خصائــص الأربــاح المحاســبية مقارنــة بالتدفقــات النقديــة التشــغيلية، حيــث تــم الاعتــاد عــى 

ــؤ. مــن أجــل  ــس الجــودة المحاســبية، وهــا الاســتمرارية والقــدرة عــى التنب ــن يمكــن اعتبارهــا مــن أهــم مقايي خاصيت

ذلــك تــم اختيــار 13 مؤسســة اقتصاديــة جزائريــة، خــلال 9 ســنوات )2009-2017(، ليبلــغ عــدد المشــاهدات الإجاليــة 117 

مشــاهدة، بالاعتــاد عــى نمــوذج )ســلاون، 1996( لقيــاس الاســتمرارية والقــدرة عــى التنبــؤ. حســب نتائــج الدراســة فــإن 

الأربــاح المحاســبية للمؤسســات الجزائريــة المدروســة تتميــز باســتمرارية عاليــة، غــر أن قدرتهــا عــى التنبــؤ كانــت ضعيفــة، 

أمــا التدفقــات النقديــة التشــغيلية فكانــت غــر مســتمرة وليــس لهــا أي قــدرة تنبئيــة، وعليــه اتضــح أن الأربــاح المحاســبية 

أفضــل جــودة مــن التدفقــات النقديــة التشــغيلية في المؤسســات الاقتصاديــة الجزائريــة. بنــاء عــى نتائــج الدراســة يتعــن 

عــى مســتخدمي القوائــم الماليــة في المؤسســات الجزائريــة الركيــز عــى الأربــاح المحاســبية عنــد اتخــاذ القــرارات، وتوخــي 

الحــذر عنــد اســتخدام التدفقــات النقديــة التشــغيلية  .

ج- دراســة ســليان ســالم ) ســنة 2019 (، بعنــوان ) اســتخدام قائمــة التدفقــات النقديــة المبــاشرة للتنبــؤ بأربــاح الــشركات 

المســاهمة في ضــوء تطبيــق المعايــر المحاســبية المصريــة والدوليــة (

ــشركات  ــاح ال ــؤ بأرب ــاشرة للتنب ــة المب ــات النقدي ــة التدفق ــتخدام قائم ــة اس ــدى ملائم ــاح م ــة إلى إيض ــذه الدراس ــدف ه ه

المســاهمة في ضــوء تطبيــق معايــر المحاســبة المصريــة والدوليــة ، حيــث ارتكــزت هــذه الدراســة عــى عنصريــن أساســين 

هــا : التدفقــات النقديــة التشــغيلية المســتقبلية والاربــاح المســتقبلية ، وتوصلــت هــذه الدراســة الى أن التدفقــات النقديــة 

المبــاشرة يمكــن لهــا التنبــؤ بالاربــاح المســتقبلية متمثلــة في التدفــق النقــدي المســتقبي والاربــاح المســتقبلية مــا يســاعد ذلك 

الاطــراف ذات العلاقــة في اتخــاذ قراراتهــم الماليــة والاســتثارية وكذلــك تحديــد رؤيتهــم حــول أنشــطة الشركــة المســتقبلية 

، فضــلا عــن الميــزة التنافســية للشركــة واســتمراريتها في المــدى البعيــد . وقــد أظهــرت نتائــج الدراســة الميدانيــة أن هنــاك 

علاقــة تكامــل وترابــط بــن مكونــات وعنــاصر التدفقــات النقديــة المبــاشرة والتنبــؤ بالاربــاح والتدفــق النقــدي المســتقبي . 

وعــى ذلــك تســاهم مكونــات التدفقــات النقديــة المبــاشرة بشــكل كبــر في ترشــيد القــرارات الاقتصاديــة وملائمتهــا لتوقعــات 

محلــي القوائــم الماليــة والمســتثمرين بخصــوص نســب الســيولة والربحيــة . 

د- دراسة ) دعاء الحسناوي ( ، سنة ) 2018 ( بعنوان ) المحتوى المعلوماتي لقائمة التدفق النقدي ودوره في تقويم الاداء (
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ــل  ــع التحلي ــه م ــة ومقارنت ــات النقدي ــة التدفق ــد عــى قائم ــالي المعتم ــل الم ــة التحلي ــراز أهمي هــدف البحــث الى اب

المــالي المعتمــد عــى قائمتــي الدخــل والمركــز المــالي ومــدى اســهام هــذا التحليــل في توفــر رؤيــة واضحــة للمســتفيدين 

عــن اداء الــشركات ، واعتمــد الباحــث عــى البيانــات الماليــة التــي تــم الحصــول عليهــا مــن التقاريــر الســنوية لعينــة 

البحــث والتــي شــملت )6( شركات عراقيــة مــن القطــاع الصناعــي المدرجــة في ســوق العــراق لــلأوراق الماليــة لمــدة 

)6( ســنوات مــن 2010- 2015 

وقــد حــاول البحــث الاجابــة عــن التســاؤلات التــي أثارتهــا مشــكلة البحــث وهــي )هــل هنــاك اختــلاف بــن نتائــج 

التحليــل المــالي المعتمــد عــى قائمــة التدفقــات النقديــة ونتائــج التحليــل المعتمــد عــى قائمــة الدخــل وقائمــة المركــز 

ــه في  ــة أكــر شــفافية من ــة في ظــل قائمــة التدفقــات النقدي ــم الاداء المــالي لــشركات الصناعي المــالي ؟، وهــل أن تقوي

ظــل قائمتــي الدخــل والمركــز المــالي؟، وهــل ان قائمــة التدفــق النقــدي تقــدم معلومــات أكــر فائــدة للمحلــل المــالي 

ــات البحــث والتوصــل الى نتائــج  ــار فرضي وبالنتيجــة للمســتفيدين مــن قائمتــي الدخــل والمركزالمــالي( ، وجــرى اختب

ــة  ــن قائم ــتخرجة م ــة المس ــب المالي ــم نس ــر ان قي ــلاث اظه ــة الث ــم المالي ــالي للقوائ ــل الم ــا أنٓ التحلي ــدة أهمه عدي

التدفقــات النقديــة اقــل في قيمتهــا مــن قيــم النســب الماليــة المســتخرجة مــن قائمتــي الدخــل والمركــز المــالي للــشركات 

عينــة البحــث والســبب هــو الاعتــاد عــى الاســاس النقــدي في اعــداد قائمــة التدفقــات النقديــة التــي تظهــر نتائــج 

حقيقــة وأكــر دقــة ، فضــلا عــن تطبيــق برنامــج Minitab لاحتســاب معامــل الانحــدار بــن نتائــج التحليــل المــالي 

ــن ان  ــة ، فتب ــات النقدي ــة التدفق ــالي باســتعال قائم ــل الم ــج التحلي ــالي ونتائ ــز الم ــي الدخــل والمرك باســتعال قائمت

معامــل الانحــدار بلــغ قيمتــه 0.3794(( ضعيــف جــدا ، وهــذا مــا يثبــت مــدى التفــاوت في النتائــج ، وجــرى حســاب 

ــلاف في طبيعــة  ــت ان التفــاوت ســببه الاخت ــه 27.75% وهــذا يثب ــغ قيمت ــذي بل ــد المعــدل )R²( وال معامــل التحدي

المعلومــات التــي تحتويهــا كل نــوع مــن القوائــم الماليــة.

 The importance of linking profitability and cash flow when analyzing –)2009( ،  Kelly ه- دراســة

.financial statements

– أهمية الربط بن الربحية و التدفق النقدي عند تحليل القوائم المالية.

ــه والأهــداف الأساســية  ــم إعدادهــا علي ــذي ت ــم الأســاس ال ــة فه ــة للشرك ــات المالي ــل و تفســر البيان ــب تحلي يتطل

لإعدادهــا و الغــرض مــن إعــداد التقاريــر الماليــة بشــكل عــام. يعــد التمييــز بــن الربــح والنقــد أمــراً أساســياً لفهــم 

أي مجموعــة مــن البيانــات الماليــة. تعتمــد البيانــات الماليــة عــى مفهــوم الاســتحقاق، وبالتــالي فــإن الربــح التشــغيي 

ــات.  ــن العملي ــج م ــدي النات ــق النق ــن التدف ــر ع ــكل كب ــف بش ــا يختل ــا م ــة غالبً ــات المالي ــه في البيان ــح عن المفص

ــن أن  ــد م ــلازم والتأك ــد ال ــد النق ــة تولي ــى الشرك ــن ع ــد اســتحقاقها، يتع ــا عن ــاء بفواتره ــرص والوف لاســتغلال الف

المبالــغ والتوقيــت يتناســبان مــع الاحتياجــات. في ظاهــر الأمــر، يبــدو أن الشركــة التــي تحقــق الربــح ســيكون لديهــا 

بالــرورة أمــوال أكــر في المقابــل .

بيان موقع الدراسة الحالية من الدراسات السابقة :-بيان موقع الدراسة الحالية من الدراسات السابقة :-

في إطــار بيــان موقــع الدراســة الحاليــة مــن الدراســات الســابقة ، فقــد أشــارت دراســات ســابقة التــي تضمنهــا البحــث 

ــاح  ــؤ بالأرب ــة للتنب ــات النقدي ــة ودور التدفق ــات النقدي ــع التدفق ــة م ــبية بالمقارن ــاح المحاس ــة أرب ــود أهمي إلى وج

ــة ، دون  ــم المالي ــل القوائ ــد تحلي ــا عن ــط بينه ــود رب ــابقة الى وج ــات الس ــض الدراس ــارت بع ــا أش ــشركات ،  ك ال
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الوقــوف عــى تفســر الســيولة بالمقارنــة مــع التدفقــات النقديــة وهــو مــا تميــزت بــه الدراســة الحاليــة عــن الدراســات 

الســابقة .

و ميــزة اخــرى مــن هــذه الدراســة هــي ان المــؤشرات المســتخرجة مــن قائمــة التدفقــات النقديــة مــن أجــل الحكــم 

عــى أربــاح الشركــة أفضــل مــن تلــك المــؤشرات المســتخرجة مــن القوائــم الماليــة الأخــرى .

المبحث الثاني :- الإطار المفاهيمي للأرباح المحاسبية و تفسر السيولة :المبحث الثاني :- الإطار المفاهيمي للأرباح المحاسبية و تفسر السيولة :

     أولاً :- مفهوم و تعريف أرباح المحاسبية :     أولاً :- مفهوم و تعريف أرباح المحاسبية :

مفهــوم الربــح :- هــو منفعــة ماليــة تتحقــق عندمــا تتجــاوز قيمــة الإيــرادات المحققــة مــن خــلال نشــاط تجــاري 

معــن خــلال فــرة معينــة عــى المصاريــف والتكاليــف .

تعريــف الربــح المحاســبي :-  الربــح المحاســبي هــو الفــرق بــن الإيــرادات الكليــة والتكاليــف المحاســبية، أي الربــح 

ــج عــن حســاب  ــح النات ــة والرب ــم المالي ــداد القوائ ــدف إع ــة IFRS به ــر المحاســبة الدولي ــق معاي ــن تطبي ــج م النات

ــا:  )الجــر ، 2012 : 19( ــواع متعــددة منه ــح أن ــاح والخســائر، للرب الأرب

الربــح الإجــالي: هــو باختصــار صــافي إيــراد المبيعــات مطروحًــا منهــا تكلفــة البضاعــة المباعــة، ويمكــن تســمية الربــح 

الإجــالي بالهامــش الإجــالي ويمكــن التعبــر عنــه كنســبة مئويــة مــن صــافي المبيعــات.

صــافي الربــح: هــو الربــح الإجــالي مطروحًــا منــه الرائــب والفوائــد البنكيــة، ويمكــن التعبــر عــن صــافي الربح كنســبة 

مئويــة تســمى صــافي هامــش الربــح عــى الصــورة التاليــة صــافي الإيــرادات مقســومة عــى صــافي المصاريــف، يســاعد 

هــذا القيــاس بالكشــف عــن مقــدار الربــح الــذي يمكــن الحصــول عليــه مــن إجــالي مبيعــات الشركــة.

الربــح التشــغيي: هــو الإيــراد المتحقــق يطــرح منــه المصروفــات المتعلقــة مبــاشرة في عمليــة التشــغيل، مثــل تكاليــف 

الإنتــاج وتكلفــة الســلع المباعــة وتكاليــف إداريــة وتســويقية، فــلا يتــم طــرح أي مصاريــف ليــس لهــا علاقــة بالنشــاط 

التشــغيي للمؤسســة مثــل الفوائــد والرائــب، لذلــك يســتخدم لمعرفــة ربحيــة النشــاط الأســاسي للمؤسســة.

أمــا بالنســبة للربــح الاقتصــادي : هــو فائــض الدخــل المتبقــي بعــد خصــم إجــالي التكاليــف )الصريحــة والضمنيــة( 

مــن إجــالي الإيــرادات ،  والتكاليــف الضمنيــة هــي التكاليــف التــي تدخــل ضمــن مصروفــات التشــغيل، لكنهــا لا 

تقُيــد في الدفاتــر.

و التكاليــف الضمنيــة بالنســبة للــشركات الخاصــة أو الصغــرة قــد تشــمل تكلفــة الفرصــة البديلــة للالــك، مخــزون 

رأس المــال، القــدرة عــى تنظيــم المشروعــات، والوقــت المقــي في الاســتثار في الشركــة ، بالنســبة للــشركات العامــة 

فالتكاليــف الضمنيــة تشــمل تكاليــف الفرصــة البديلــة لاســتثار أصحــاب الأســهم في الشركــة ، و  يبــن هــذا النــوع 

مــن الأربــاح مــدى نجــاح الشركــة في توزيــع المــوارد . 

ثانياً :-  أهمية أرباح المحاسبيةثانياً :-  أهمية أرباح المحاسبية

تمثل اهمية الارباح المحاسبية في استمرار التدفقات النقدية اكثر من استمرارية المستحقات وقد زاد اهتام المستثمرين 

بجودة الارباح في العقد الاخير بعد ان اعلنت عدة شركات عالمية عن مكاسب غير دائمة كجزء من تقاريرها الربع 

سنوية كا تستمد اهمية جودة الارباح من اهمية الارباح نفسها ويعد من المدخلات الهامة في عملية اتخاذ القرارات 

المالية والاستثارية كا في تقييم الاداء من قبل عدد كبير من الــشركات ، جودة الارباح تمثل جانــب المستخدمين و 
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في تقييم الوضع المالي للشركة من قبل الاطــراف ذات العلاقة كا انها تستخدم كمؤشر عى توزيعات الارباح من قبل 

الادارة كا انها تأخذ بنظــر الاعتبار القرارات الاستثارية . )احمــد ، 2022 : 21 (

ثالثاً :- العوامل المؤثرة في الأرباح المحاسبيةثالثاً :- العوامل المؤثرة في الأرباح المحاسبية

 ان اهم هذه العوامل المؤثرة في أهمية الارباح يمكن تحديده بالاتي :- ) عبدالناصر و محمد ، 2023 : 494 (

1- جودة المعايير المحاسبية من شأنها ان تمنع الادارة من مارسة ادارة الارباح .

2- اختلاف المعايير المحاسبية اذ ان اختلاف المعايير المستخدمة في اعداد التقارير المالية بين المعايير المحلية والدولية 

، يؤدي الى استغلال الفروقات بينها  .

3- تركيب حملة الاسهم فقد وجد ان مارسات ادارة الارباح في الشركات التي لديها اعى نسبة من اعضاء مجلس 

الادارة  اذ  لديهم تأثير كبير في اتخاذ  القرارات بسياسة الشركــة . 

4- تأثير لجنة التدقيق في جودة الارباح اذ الاهتام المتزايد بلجان التدقيق في الفترة الاخيرة يؤدي الى  تحسين جودة 

الارباح وذلك عن طــريق جودة لجنة التدقيق وتمتعها بالاستقلال والخبرة الذي يساهم في تحسين جودة الارباح.

5- ان مبادئ واسس الحوكمة المؤسي ساهمت في تحسين جودة الارباح . 

رابعاً- مقاييس لقياس جودة الارباح  رابعاً- مقاييس لقياس جودة الارباح  

ان اهم هذه المقاييس لقياس جودة الارباح يمكن تحديده بالاتي :- )الجر ، 2012 : 15(

1- مرونة السياسات المحاسبية والاختيار بينها وتغيرها . 

2- التقديرات المحاسبية والاختلافات بين المقدر والفعي في السنوات السابقة .

3- نظرية الوكالة واثرها في التلاعب في الدخل .

4- العلاقة بين التدفقات النقدية والارباح المحاسبية .

 5-  العلاقة بين مؤشارت النمو وجودة الارباح .

6- العلاقة بين تقييم السوق وجودة الارباح .

7- الربط بين مؤشرات كفاءة الادارة وجودة الارباح .

8- العلاقة بين النظام المحاسبي الموحد وجودة الارباح .

خامساً :- جودة السيولة خامساً :- جودة السيولة 

تعــر الســيولة عــن قــدرة الشركــة عــى مقابلــة التزاماتهــا الجاريــة في تواريــخ إســتحقاقها ، و ترتبــط قــوة أو ضعــف 

ــق النقــدي  ــإذا كان صــافي التدف ــق النقــدي مــن الأنشــطة التشــغيلية ، ف ــر صــافي التدف ــة بمــدى تواف ســيولة الشرك

مــن الأنشــطة التشــغيلية موجبــاً يعنــي فائضــاً نقديــاً ، بإمــكان إدارة الشركــة ان تســتخدمه إمــا في توســع الأنشــطة 

الإســتثارية أو في تســديد الديــون ، أمــا إذا كان ســالباً فهــذا يعنــي ان عــى الشركــة ان تبحــث عــن مصــادر لتمويــل 

العجــز و ذلــك امــا ببيــع جــزء مــن إســتثاراتها أو بالتمويــل الممتلــك أو المقــرض. )مطــر ، 2006 : 67(

وتعتمد السيولة عى بعدين ها :

1- الوقت اللازم لتحويل الموجود إلى نقود .
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2- إمكانية تحقيق القيمة الفعلية من تحويل الموجود إلى نقود .

ــة إلى  ــا المتداول ــل موجوداته ــة عــى تحوي ــدرة الشرك ــا  ق ــادي ، 2000 : 23(  الســيولة بأنه ــذا فقــد عــرف )عبداله ل

ــد إســتحقاقها . ــدون خســارة كبــرة في قيمتهــا حتــى تتمكــن مــن ســداد إلتزاماتهــا عن ــة برعــة و ب نقدي

و تقــوم نســب الســيولة بربــط الموجــودات المتداولــة بالمطلوبــات المتداولــة لمعرفــة الوضــع المــالي للشركــة في الفــرة 

القصــرة الأجــل ، و لهــذا فهــي تعــد المقيــاس المعــر عــن الســيولة الماليــة .

ــة هــا ) نســب  ــم ســيولة الشرك ــة لتقيي ــات النقدي ــن قائمــة التدفق ــي يمكــن إشــتقاقها م ــن أهــم النســب الت و م

التغطيــة النقديــة،  نســبة التدفقــات النقديــة مــن الأنشــطة التشــغيلية إلى النفقــات الرأســالية ،  نســبة التدفقــات 

النقديــة الداخلــة للأنشــطة التمويليــة إلى التدفقــات النقديــة مــن الأنشــطة الإســتثارية ( و التــي ســنتناول اليهــا في 

المبحــث الخامــس في الجانــب العمــي بالتفصيــل.

المبحث الثالث :- المدخل التعريفي للتدفقات النقدية :المبحث الثالث :- المدخل التعريفي للتدفقات النقدية :

     أولاً :- مفهوم و تعريف التدفقات النقدية 

عــى الرغــم مــن أن كلاً مــن قائمــة الدخــل  والميزانيــة تقدمــان إلى حــد مــا وبصــورة ملخصــة معلومــات عــن التدفقات 

ــة والخارجــة أو  ــكل التدفقــات الداخل ــة للمؤسســة خــلال الفــرة، إلا أنهــا لا تعرضــان الملخــص التفصيــي ل النقدي

ــة  ــرض قائم ــداد وع ــم إع ــة يت ــذه الحاج ــة ه ــة، ولتلبي ــرة الزمني ــس الف ــلال نف ــة خ ــتخدامات النقدي ــادر و اس مص

جديــدة ســنحاول إعطــاء تعريفــات لهــذه القائمــة كــا يــي:- ) قائمــة تدفقــات النقديــة هــي وثيقــة شــاملة وكاملــة 

تفــر تغــرات تدفقــات النقديــة المؤسســة خــلال فــرة معينــة ( ) حــداد ،2009، 40(،وتعــرف التدفقــات النقديــة 

أيضــاً بأنهــا قائمــة تعــرض المتحصــلات النقديــة )المقبوضــات( ، والمدفوعــات النقديــة )المدفوعــات( وصــافى التغــر في 

ــل للــشركات  ــة أنشــطة هــى أنشــطة التشــغيل )الجــارى( ، وأنشــطة الإســتثار ، وأنشــطة التموي ــة مــن ثلاث النقدي

ــة فى أول الفــرة وآخــر الفــرة ، تظهــر القائمــة  ــد النقدي ــؤدي الى توفيــق رصي ــة محــددة بصــورة ت خــلال فــرة زمني

حركــة التدفقــات النقديــة فقــط  و لا تظهــر فيهــا المعامــلات التــى لا تنتــج عنهــا تدفقــات نقديــة ، ويعــرف التدفــق 

النقــدى كزيــادة أو نقــص فى النقديــة أو فى البنــود شــبه النقديــة )النقديــة ومــا في حكمهــا( وهــى الإســتثارات قصــرة 

الأجــل عاليــة الســيولة والتــى يمكــن تحويلهــا الى مبالــغ نقديــة محــددة دون إنــذار ولا يتجــاوز تاريــخ إســتحقاقها 

الثلاثــة أشــهر مــن وقــت الــشراء وتخصــم منهــا المبالــغ المقدمــة مــن البنــوك المســتحقة الســداد خــلال ثلاثــة أشــهر 

مــن تاريــخ الســلفة ، ونظــراً لأن المقبوضــات تمثــل مبالــغ داخلــة الى الشركــة فتعتــر« تدفقــات نقديــة داخلــة » كــا 

ــغ خارجــة مــن الشركــة )مطــر،2003 :  ــل مبال ــة خارجــة »لأنهــا تمث يطلــق عــى المدفوعــات تعبــر« تدفقــات نقدي

.)158

   ثانياً :- أهمية و أهداف التدفقات النقدية 

ــالى  ــر الم ــدى الي ــم م ــة فى تقيي ــداً للغاي ــدة ج ــا مفي ــث أنه ــة حي ــة خاص ــا أهمي ــة له ــات النقدي ــة التدفق أن قائم

والســيولة الماليــة فى الــشركات ومعرفــة مــدى مرونتهــا الماليــة حيــث أنهــا تتصــف بمجموعــة مــن الخصائــص تميزهــا 

عــن القوائــم الماليــة الأخــرى وتجعلهــا أكــر شــمولاً حيــث أنهــا:      
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أ. مؤشر جيد عى صدق ربحية للشركات .

 ب. مكملــة لقائمــة المركــز المــالى فى الإفصــاح عــن التدفقــات النقديــة المتعلقــة بالمعامــلات مــع الغــر ومــلاك المشروع .

 ج. توفر معلومات عن المتحصلات النقدية و المدفوعات النقدية عن فرة محدودة .         

 د. توفر معلومات وفقاً للأساس النقدى عن الأنشطة الثلاث )التشغيل ، الإستثار ، التمويل(. 

 هـ. تقييم مقدرة الشركة عى توليد تدفقات نقدية موجبة فى المستقبل . 

 و. تقييــم مقــدرة الشركــة عــى الوفــاء بإلتزاماتهــا ومقدرتهــا عــى توزيــع أربــاح ومــدى حاجتهــا لتمويــل.

ــات  ــة بمعلوم ــم المالي ــتخدمي القوائ ــد مس ــو تزوي ــة ه ــات النقدي ــدول التدفق ــداد ج ــن إع ــاسي م ــرض الأس أي الغ

عــن المتحصــلات النقديــة والمدفوعــات النقديــة لمؤسســة مــا خــلال الفــرة الماليــة، ولتحقيــق هــذا الغــرض 

هــذه  خــلال  ومــن  المســتثمرين  أن  حيــث  النقديــة  تحليــل  في  وغرهــم  والدائنــن  المســتثمرين  ولمســاعدة 

 القائمــة يمكنهــم معرفــة كيفيــة توليــد وتســير المؤسســة للنقديــة ومــا في حكمهــا )العــداسي ، 2011 ، 53(

كا يرى )لطفي ، 2006 ، 137( الهدف من قائمة التدفقات النقدية يكمن تلخيصها فيا يي: 

*توفر معلومات ملائمة عن المقبوضات والمدفوعات النقدية لمؤسسة ما خلال لحظة زمنية معينة .

ــرة  ــة للمؤسســة لف ــات الخاصــة بالأنشــطة الاســتثارية والتمويلي ــن المعلوم ــن م ــدر ممك ــر ق *الحصــول عــى أك

ــة . معين

 *وضع وتطوير نماذج تساعد في إجراء المقارنات بن التدفقات النقدية الحالية والتدفقات النقدية المستقبلية.

ــة أنشــطة هــي:  ــاً لثلاث ــة وفق ــات النقدي ــف التدفق ــم تصني ــق النقــدي :- يت ــات إعــداد قائمــة التدف ــاً :- متطلب ثالث

)العــداسي ، 2011 : 51(

أنشــطة تشــغيلية ) جاريــة ( : وهــى الأنشــطة الرئيســية المدرجــة لدخــل الشركــة والأنشــطة الأخــرى التــى لا تنــدرج 

تحــت أنشــطة اســتثارية أو تمويليــة .

 أنشــطة إســتثارية : وهــى شراء وبيــع الأصــول والاســتثارات الأخــرى الطويلــة الأجــل والتــى لا تنــدرج ضمــن بنــود 

شــبه النقديــة .

 أنشــطة تمويليــة : وهــى الأنشــطة الناتجــة مــن التغــر فى حجــم وتكويــن حقــوق المســاهمن فى رأس المــال وقــروض 

الشركــة  . 

    رابعــاً :- عــرض و تحليــل قائمــة التدفــق النقــدي :-  تهتم المحاسبة عن التدفقات النقدية بقياس التدفقات النقدية    

للشركــة الاقتصادية وتوصيلها ، وسـنقوم في هذه الفقرة بتحليل الاتجاهات الحديثة في مجال المحاسبة عن التدفقات 

النقدية، لغرض الكشف عن ا تجرى عليه المارسة العملية في شأن قياس التدفقات النقدية  والإفصاح عن نتائج هذه 

القيـاس .

لذا يكتسب تحليل التدفقات النقدية أهمية كبيرة في عالم الأعال وذلك  لدورها الهام في إتخاذ القرارات المالية، إذ 

توصف قائمة التدفقات النقدية كونها أداة تحليلية إلى جانب إدوات التحليل المالي، إذ تعتبر من أهم القوائم المالية التي 

تساعد مستخدميها في التعرف عى الأوضاع المالية للوحدة الإقتصادية، ودورها في توفير معلوات لا تظهرها في أي من 

قائمة الدخل وقائمة المركز المالي. ) حــداد ،2009، 46(
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ملخص لأهم أنشطة الأعال لجدول التدفقات النقدية ، شكل رقم )1(

) حداد ،2009، 47(

المبحث الرابع :- مدخل مفاهيمي للعلاقة بن التدفق النقدي و الربحية و السيولة : المبحث الرابع :- مدخل مفاهيمي للعلاقة بن التدفق النقدي و الربحية و السيولة : 

     يعــد التدفــق النقــدي و الربحيــة جانبــن حاســمن في أي عمــل تجــاري ، وفهــم العلاقــة بــن الاثنــن أمــر ضروري 

لتحقيــق النمــو المســتدام والنجــاح ، في حــن يشــر التدفــق النقــدي إلى حركــة الأمــوال داخــل وخــارج الشركــة، فــإن 

الربحيــة تقيــس قــدرة الشركــة عــى تحقيــق الأربــاح ، عــى الرغــم مــن أنهــا قــد تبــدو وكأنهــا كيانــات منفصلــة،   إلا 

أنهــا متشــابكة بشــكل وثيــق، ويمكــن أن تؤثــر علاقتهــا بشــكل كبــر عــى الصحــة الماليــة العامــة للشركــة.

أولاً : تأثر الربحية عى التدفق النقدي 

تؤثــر الربحيــة بشــكل مبــاشر عــى التدفــق النقــدي للشركــة، ســيكون لــدى الشركــة التــي تحقــق أرباحــاً باســتمرار 

 المدفوعات النقدية نشاط الأعمال

نئمتحصلات من الزبا الموردين مدفوعات   

متحصلات الفوائد 
والتوزيعات الناتجة عن 

مدفوعات أخرى ناتجة عن اتالاستثمار
 التشغيل

بيع استثمارات مالية ليست 
في حكم النقدية

 سداد توزيعات الأرباح

 منح قروض

بيع أصول ثابتة

مقبوضات أخرى ناتجة عن 
التشغيل

شراء استثمارات مالية 
 ليست في حكم النقدية 

 شراء أصل ثابتة

إصدار أسهم

تحصيل القروض التي سبق 
منحها للغير

 سداد أصل القرض الحصول على قروض

 شراء أسهم الخزانة بيع أسهم

أنشطة 
التشغيلية

أنشطة 
الاستثمار

أنشطة التمويل

 مدفوعات للعمالة
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المزيــد مــن الأمــوال النقديــة المتاحــة لإعــادة اســتثارها في الشركــة أو توزيعهــا عــى المســاهمن ، يمكــن أن تــؤدي 

الأربــاح المرتفعــة إلى زيــادة التدفقــات النقديــة، مــا يمكّــن الشركــة مــن تمويــل عملياتهــا وســداد الديــون والاســتثار 

ــد تدفــق  ــة المنخفضــة أو الســلبية لتولي ــد تكافــح الشركــة ذات الربحي ــة أخــرى، ق ــدة ، مــن ناحي في مشــاريع جدي

نقــدي كافٍ، مــا يحــد مــن قدرتهــا عــى النمــو أو حتــى تلبيــة النفقــات اليوميــة. 

وإن فهــم التدفــق النقــدي وإدارتــه أمــر بالــغ الأهميــة لأي عمــل تجــاري، بغــض النظــر عــن حجمــه أو صناعتــه ، و 

يمكن تحديده بالاتي :- ) العليــات و الحشــاش ، 2022 : 311(

1- يضمــن الســيولة: التدفــق النقــدي هــو شريــان الحيــاة لأي عمــل تجــاري ، فهــو يضمــن أن الشركــة لديهــا مــا يكفــي 

ــة  ــر، وشراء المخــزون، وتغطي ــل دفــع الفوات ــة، مث ــا التشــغيلية اليومي ــة احتياجاته ــد لتلبي ــاول الي مــن النقــد في متن

ــيولة  ــكلات في الس ــه مش ــن أن تواج ــة يمك ــال المربح ــى الأع ــدي، حت ــق النق ــبة للتدف ــدون إدارة مناس ــب. ب الروات

وتكافــح مــن أجــل البقــاء واقفــة عــى قدميهــا.

ــيع  ــل توس ــو، مث ــرص النم ــتثار في ف ــشركات الاس ــابي لل ــدي الإيج ــق النق ــح التدف ــتثار: يتي ــو والاس ــم النم 2- يدع

ــة  ــة اللازم ــوارد المالي ــر الم ــو يوف ــر، فه ــث والتطوي ــتثار في البح ــدة، أو الاس ــع جدي ــح مواق ــاج، أو فت ــوط الإنت خط

ــوق. ــية في الس ــدرة التنافس ــى الق ــاظ ع ــكار والحف ــز الابت لتحفي

ثانياً : التفاعل بن التدفق النقدي و الربحية 

أحــد الجوانــب الأكــر أهميــة لإدارة مــشروع تجــاري ناجــح هــو فهــم التفاعــل بــن التدفــق النقــدي والربحيــة ، في 

حــن أن هذيــن المفهومــن مرتبطــان، إلا أنهــا ليســا متاثلــن، ومــن الــروري فهــم كيفيــة تفاعلهــا مــع بعضهــا 

البعــض لاتخــاذ قــرارات ماليــة مســتنرة  و  العلاقــة بــن التدفــق النقــدي والربحيــة ، ونســلط الضــوء عــى ســبب 

أهميــة هــذا الفهــم :

ــوال داخــل وخــارج عمــل ، وهــو  ــة الأم ــق النقــدي إلى حرك ــة:  يشــر التدف ــق النقــدي عــى الربحي ــر التدف 1. تأث

يتضمــن تتبــع النقــد المســتلم مــن العمــلاء، والمدفوعــات المقدمــة للمورديــن ، والنفقــات المتكبــدة ، يحــدث التدفــق 

النقــدي الإيجــابي عندمــا تتجــاوز الأمــوال الــواردة الأمــوال الخارجــة ، بينــا يحــدث التدفــق النقــدي الســلبي عندمــا 

ــه لا يشــر  ــة، فإن ــات اليومي ــة للعملي ــغ الأهمي ــح، في حــن أن التدفــق النقــدي أمــر بال يكــون العكــس هــو الصحي

بالــرورة إلى الربحيــة.

2. تأثــر الربحيــة عــى التدفــق النقــدي:  تركــز الربحيــة عــى الأداء المــالي العــام للشركــة ، إنــه يقيــس مــدى تجــاوز 

ــى  ــه ع ــتثاره أو توزيع ــادة اس ــن إع ــلاً يمك ــة دخ ــال المربح ــد الأع ــة ، تول ــرة معين ــلال ف ــات خ ــرادات لنفق إي

المســاهمن أو اســتخدامه لســداد الديــون ، ومــع ذلــك، فــإن الربحيــة وحدهــا لا تضمــن التدفــق النقــدي الإيجــابي. 

) محمــد ، 2013 :30(

 ثالثاً : اسراتيجيات تحسن التدفق النقدي لتعزيز الربحية 

ــة وضــان الســلامة  ــز الربحي ــدي وتعزي ــق النق ــى تحســن التدف ــذ هــذه الاســراتيجيات ع ــن أن يســاعد تنفي يمك

الماليــة لشركــة عــى المــدى الطويــل ، مــن خــلال ) تبســيط الحســابات المدينــة، وتحســن إدارة المخــزون، والتفــاوض 

ــل ( ،  ــارات التموي ــدي، واستكشــاف خي ــق النق ــؤ بالتدف ــات، والتنب ــم في النفق ــة، والتحك ــع المواتي عــى شروط الدف

ســتكون في طريــق لتحقيــق أعــال مســتدامة ومزدهــرة  ،   و ان اهم هذه الاســراتيجيات تحســن التدفــق النقــدي 

ــالم،2019 :123- 124( ــة يمكن تحديده بالاتي :- )س ــز الربحي لتعزي
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1. تبســيط و تريــع حســابات القبــض :  واحــدة مــن أكــر الطــرق فعاليــة لتحســن التدفــق النقــدي هــي تبســيط 

وتريــع عمليــة حســابات القبــض الخاصــة ، يتضمــن ذلــك تنفيــذ اســراتيجيات للتأكــد مــن أن عمــلاء يدفعــون في 

الوقــت المحــدد ، بالإضافــة إلى ذلــك، يمكــن تنفيــذ أنظمــة الفوتــرة الآليــة والتذكــرات لحــث العمــلاء عــى الدفــع 

عــى الفــور ، عــى ســبيل المثــال، يمكــن لشركــة تنســيق الحدائــق أن تقــدم خصــاً بنســبة 5% عــى الفواتــر المدفوعــة 

خــلال 10 أيــام، مــا يشــجع العمــلاء عــى تســوية فواترهــم برعــة.

2. تحســن إدارة المخــزون : تعــد الإدارة الفعالــة للمخــزون أمــراً بالــغ الأهميــة للحفــاظ عــى تدفــق نقــدي صحــي، 

قــم بإلقــاء نظــرة فاحصــة عــى مســتويات مخــزون وحــدد أي عنــاصر بطيئــة الحركــة أو قديمة،مــن خــلال تقليــل 

المخــزون الزائــد والركيــز عــى المنتجــات ذات الطلــب المرتفع،يمكــن تحريــر الأمــوال النقديــة التــي قــد تكــون مقيــدة 

ــف  ــل تكالي ــب في تقلي ــت المناس ــزون في الوق ــة إدارة المخ ــذ أنظم ــاً تنفي ــاعد أيض ــن أن يس ــد، يمك ــزون الراك بالمخ

الحمــل وتحســن التدفــق النقــدي، عــى ســبيل المثــال، يمكــن لمتجــر البيــع بالتجزئــة تحليــل بيانــات المبيعــات لتحديــد 

المنتجــات الأكــر مبيعــاً وضبــط مخزونهــا.

3. التفــاوض عــى شروط الدفــع المناســبة مــع المورديــن :  يمكــن أن يؤثــر التفــاوض عــى شروط الدفــع المواتيــة مــع 

المورديــن ، أو خصومــات عــى الدفــع المبكــر، أو حتــى ترتيبــات الشــحن حيــث تدفــع فقــط ثمــن البضائــع بعــد بيعهــا 

ــإدارة التدفــق  ، مــن خــلال تمديــد شروط الدفــع الخاصــة ، يمكــن الاحتفــاظ بأمــوال لفــرات أطــول، مــا يســمح ب

النقــدي بشــكل أفضــل، عــى ســبيل المثــال، يمكــن لأحــد المطاعــم التفــاوض مــع مــوردي المــواد الغذائيــة لتمديــد 

شروط الدفــع مــن 30 يومــاً إلى 45 يومــاً، مــا يوفــر مســاحة للتنفــس للشركــة.

4. التحكــم في النفقــات التشــغيلية :  يعــد تحليــل نفقــات التشــغيل والتحكــم فيهــا أمــراً ضروريــاً لتحســن التدفــق 

النقــدي وتعزيــز الربحيــة ، مثــلاً إذا قــام بمراجعــة نفقــات بانتظــام وحــدد المجــالات التــي يمكــن مــن خلالهــا خفــض 

التكاليــف دون المســاس بجــودة منتجــات أو خدمــات ، 

5. تنفيــذ التنبــؤ الفعــال للتدفقــات النقديــة :  يعــد التنبــؤ بالتدفــق النقــدي أداة قيمــة لإدارة الســلامة الماليــة لشركــة 

، مــن خــلال التنبــؤ بدقــة بالتدفقــات النقديــة الــواردة والصــادرة في المســتقبل، يمكــن التخطيــط للنقــص المحتمــل 

ــات  ــات المبيع ــة وتوقع ــات التاريخي ــتخدم البيان ــدي ، اس ــق النق ــاكل التدف ــب مش ــتباقية لتجن ــر اس ــاذ تداب واتخ

ــاض  ــرات انخف ــد ف ــة ، سيســاعد هــذا عــى تحدي ــات النقدي ــة للتدفق ــات واقعي واتجاهــات الســوق لإنشــاء توقع

ــل الإنفــاق.  التدفــق النقــدي واتخــاذ الإجــراءات المناســبة، مثــل تأمــن تمويــل إضــافي أو تعدي

6. اكتشــف خيــارات التمويــل :  في بعــض الحــالات قــد يتطلــب تحســن التدفــق النقــدي تمويــلاً إضافيــاً ، استكشــف 

ــوات  ــد أي فج ــر، لس ــل الفوات ــال أو تحصي ــروض الأع ــان أو ق ــوط الائت ــل خط ــة، مث ــل المختلف ــارات التموي خي

ــم دقيــق للتكاليــف والــشروط المرتبطــة  ــك، مــن المهــم إجــراء تقيي والحفــاظ عــى تدفــق نقــدي ســليم ، ومــع ذل

بــكل خيــار لضــان توافقهــا مــع أهــداف عمــل ، عــى ســبيل المثــال، قــد تختــار الشركــة الناشــئة خــط ائتــان تجــاري 

لتغطيــة النفقــات غــر المتوقعــة خــلال مرحلــة نموهــا المبكــرة . )ســالم ، 2019 :123- 124(

رابعاً : التدفقات النقدية المباشرة و علاقتها بالتنبؤ بالأرباح في الشركات:

حيــث أن المعلومــات المفصــح عنهــا بقائمــة التدفقــات النقديــة التشــغيلية المبــاشرة تتميــز بالأهميــة والملائمــة والقابلية 

للمقارنــة والتوقيــت المناســب في دعــم واتخــاذ القــرار المناســب لمســتخدمي القوائــم الماليــة ، فضــلاً عــن درجــة تأثرها 

ــة  ــذه الطريق ــز ه ــالي تتمي ــتقبلية ، وبالت ــاح المس ــة والأرب ــة الحالي ــات النقدي ــودة التدفق ــة و ج ــة و دق ــى نفعي ع
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بتحقيــق الفائــدة الإضافيــة وذلــك مــن خــلال تصميــم نمــاذج للتنبــؤ بالتدفــق النقــدي قبــل ســنة واحــدة مــن تحقــق 

الأربــاح أو التدفقــات النقديــة التشــغيلية ، مــا يســاهم ذلــك بإمكانيــة مقارنــة أداء التنبــؤ المقَــدر مســبقاً بمــا هــو 

محقــق فعــالًا ، حيــث أن نمــاذج التنبــؤ عــن المعلومــات المحاســبية تكــون توقعاتهــا أكــر دقــة عــن أداء الــشركات 

مســتقبالًا امــا مــن خــالال اســتخدام مقيــاس التدفقــات النقديــة التشــغيلية أو الأربــاح المســتقبلية ، وذلــك يعطــي 

تقديــراً جيــداً عــن الأداء التنبــؤي المســتقبي للشركــة ، ويمكــن ايضــاح ذلــك مــن خــلال النقــاط الأتيــة  :- ) محمــد ، 

) 39 : 2013

ــة  ــات التشــغيلية في أي شرك ــر العملي ــات التشــغيلية -: تعت ــن العملي ــة المســتقبلية م ــات النقدي ــؤ بالتدفق أ-  التنب

ــر الأنشــطة التشــغيلية  ــث تعُ ــة ومســتقبلية ، حي ــة حالي ــات نقدي ــل تدفق ــا تمث ــا إذ أنه ــي له ــة الدعــم الرئي بمثاب

عــن مــدى قــدرة الشركــة عــى توليــد النقــد والنقــد المعــادل ، بالإضافــة الى معرفــة مــدى قــدرة الشركــة عــى الوفــاء 

ــم  ــاشرة كأداة لتقيي ــة التشــغيلية المب ــات النقدي ــات التدفق ــم اســتخدام مكون ــة والمســتقبلية ، ويت ــا الحالي بالتزامته

وقيــاس قــدرة الشركــة عــى تحقيــق تدفــق نقــدي مســتقبي 

ب- التنبــؤ بالأربــاح المســتقبلية -: تعتــر الطريقــة المبــاشرة أداة هامــة في التنبــؤ بالأربــاح المســتقبلية إذ أنهــا توضــح 

ــار أن هــذه  ــاح المســتقبلية باعتب ــد الأســهم والأرب ــاشرة و عوائ ــة المب ــات النقدي ــات التدفق ــم مكون ــن قي ــة ب العلاق

المكونــات تزيــد مــن نفعيــة المعلومــات المفصــح عنهــا في دعــم و اتخــاذ القــرار الإســتثاري

خامساً : التدفق النقدي و السيولة :

يعــد كشــف التدفــق النقــدي مــن أهــم أدوات التحليــل المــالي التــي تعتمــد عليهــا الإدارة في عمليــة تحليــل القوائــم 

الماليــة ، يســتخدم المحللــون الماليــون كشــف التدفــق النقــدي بوصفــه أداة تحليليــة، و يعــد كشــف التدفــق النقــدي 

أســلوبا مهــا ومتكامــلاً لتحليــل النســب الماليــة، إن المحللــن الماليــن يســتخدمون تحليــل التدفقــات النقديــة لتحديــد 

نقــاط الضعــف في الموقــف النقــدي للشركــة ، إذ يوفــر كشــف التدفــق النقــدي للمحلــل المــالي مــؤشرات عــن ســيولة 

ــل  ــداول ، ونســبة الســيولة الريعــة ، فضــلاً عــن مســاعدة محل ــة، كنســبة الت ــر مــن النســب التقليدي ــة أك الشرك

الإئتــان لإشــتقاق مــؤشرات )مطــر،2003 : 321) .

وهنــاك نســب ومــؤشرات مســتنبطة مــن كشــف التدفــق النقــدي وتســاعد عــى تقييــم الســيولة ، إذ ترتبــط قــوة 

ــاً فهــذا  أو ضعــف ســيولة الشركــة بمــدى توافــر صــافي التدفــق النقــدي مــن الأنشــطة التشــغيلية ، فــإذا كان موجب

يعنــي فائضــاً نقديــاً ، يمكــن لإدارة الشركــة أن تســتخدمه في توســيع الأنشــطة الإســتثارية ، أو تســديد الديــون طويلــة 

الأجــل ، و أمــا لــو كان صــافي التدفــق النقــدي ســالباً فيعنــي عجــزاً نقديــاً ، وعــى الــشركات أن  يبحــث عــن مصــادر 

لتمويــل العجــز، وذلــك إمــا مــن بيــع جــزء مــن إســتثاراته ، أو تمويــل طويــل الأجــل مــن تلــك النســب ) النويــران 

) 104 : 2019 ،

المبحث الخامس :- الجانب العمي : المبحث الخامس :- الجانب العمي : 

 اولا : نبذة تعريفية عن عينة البحث :

)تــم إختيــار الــشركات المســاهمة المدرجــة في ) ســوق العــراق لــلأوراق الماليــة ( كمجتمــع البحــث واختيــار شركتــي ) 

اســيا ســيل لإتصــالات( و ) شركــة الخاتــم للاتصــالات ) مســاهمة خاصــة ( كعينــة البحــث .

أن ســوق العــراق لــلأوراق الماليــة بالإنجليزيــة )ISX(  : هو ســوق لــلأوراق مالية في بغداد، العــراق، وتأسســت 
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الســوق في حزيــران 2004م، وتعمــل تحــت إشراف هيئــة الأوراق الماليــة العراقيــة، وهــي هيئــة مســتقلة تــم تأسيســها 

عــى غــرار الهيئــة الأمريكيــة لــلأوراق الماليــة والبورصــات. 

ــي  ــم بورصة بغداد والت ــة إس ــوق الحالي ــى الس ــق ع ــراق 2003 كان يطل ــي للع ــزو الأمري ــي قبل الغ ــرة الت وفي الف

ــن  ــاراً م ــورك، واعتب ــة نيوي ــم مثل بورص ــة التنظي ــة ذاتي ــي هيئ ــا الآن فه ــة، أم ــة العراقي ــا وزارة المالي ــت تديره كان

ــام  ــا افتتحــت في ع ــدة في العــراق، وعندم ــة هــي البورصــة الوحي ــلأوراق المالي عام 2005 أصبحــت ســوق العــراق ل

ــام  ــة، وفي ع ــن 100 شرك ــر م ــم إدراج أك ــا الآن فت ــوق، أم ــة في الس ــط مدرج ــاك 15 شركة فق ــت هن 2004م، كان

2005 كان تــداول الأســهم في الجلســة الواحــدة مــا يقــارب الخمســة ملايــن دولار، وتشــمل الأســهم الكبــرة أســهم 

ــة للســجاد والمفروشــات.  ــة، وأســهم الشركــة العراقي ــات الغازي شركة مــصرف بغــداد، وأســهم شركة بغــداد للمشروب

https://ar.wikipedia.org/wiki

ــة ،  ــلاوراق المالي ــراق ل ــوق الع ــة في س ــاهمة المدرج ــشركات المس ــدى ال ــالات اح ــيل للاتص ــة اسياس ــبة للشرك بالنس

ــار إلى  ــون دين ــن ملي ــة م ــال الشرك ــادة رأس ــم زي ــم ت ــار ، ث ــون دين ــدره ملي ــال ق ــت في 2007/7/25 برأس تأسس

270,000,000,000 دينــار في 2011/7/25 ، وثــم تــم زيــادة رأســال إلى 270,012,000,000 دينــار ، ثــم بعدهــا تــم 

زيــادة رأســال الشركــة في 2015/6/15 إلى 310,000,000,000 دينــار .

ــي   ــت في 2005/12/2 ، و ه ــا  TZN ، تأسس ــة ( ورمزه ــاهمة خاص ــالات ) مس ــم للاتص ــة الخات ــبة لشرك ــا بالنس أم

احــدى الــشركات المســاهمة المدرجــة في ســوق العــراق لــلأوراق الماليــة بتاريــخ : 2015/6/10  ،  و رأس المــال الحــالي 

ــار . ــو :  1,829,782,653,400   دين ه

ثانياً : تقييم جودة السيولة بإستخدام النسب المالية و تحليلها  :

 ســيتناول عــرض نتائــج نســب تقييــم جــودة الســيولة للشركــة عينــة البحــث ، و التــي يتــم إســتخراجها مــن قائمــة 

التدفقــات النقديــة و تحليــل أســباب الزيــادة و النقصــان ، لذلــك ســيتم اســتخراج المبالــغ التــي ســيتم إســتخدامها 

لإيجــاد نواتــج النســب مــن قائمــة التدفقــات النقديــة و الخاصــة بالنســب .

   و مــن أهــم النســب التــي يمكــن إشــتقاقها مــن قائمــة التدفقــات النقديــة لتقييــم ســيولة الشركــة و يمكن تحديدهــا 

بالاتي:-

* نسب التغطية النقدية :

ــات  ــاء بالمطلوب ــة مــن الأنشــطة التشــغيلية للوف ــد تدفقــات نقدي تشــر هــذه النســبة إلى قــدرة الشركــة عــى تولي

الإســتثارية و التمويليــة الروريــة ، و كلــا أرتفعــت هــذه النســبة دل ذلــك عــى كفايــة التدفقــات النقديــة مــن 

ــة : الأنشــطة التشــغيلية للوفــاء بهــذه الإحتياجــات ، وتحــدد بالعلاقــة التالي

صــافي التدفقــات النقديــة مــن الأنشــطة التشــغيلية / إجــالي التدفقــات النقديــة الخارجــة للأنشــطة الإســتثارية و 

التمويليــة.

** نسبة التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية إلى النفقات الرأسالية :

ــات  ــل النفق ــغيلية لتموي ــطتها التش ــن أنش ــة م ــات النقدي ــد التدفق ــى تولي ــة ع ــدرة الشرك ــبة ق ــذه النس ــن ه تب

الرأســالية اللازمــة للحفــاظ عــى طاقتهــا الإنتاجيــة ، إذا كانــت هــذه النســبة أكــر مــن 1,1 فهــذا يعنــي إن الشركــة 

يمكــن أن تســتخدم الزيــادة النقديــة مــن أنشــطتها التشــغيلية في تســديد الديــون المســتحقة عليهــا ،  وتحــدد بالعلاقــة 
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التاليــة :

صافي التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية / التدفقات النقدية الخارجة للنفقات الإستثارية.

*** نسبة التدفقات النقدية الداخلة للأنشطة التمويلية إلى التدفقات النقدية من الأنشطة الإستثارية :

تبــن هــذه النســبة مــدى مســاهمة التدفقــات النقديــة الداخلــة مــن الأنشــطة التمويليــة عــى تمويــل الإســتثار في 

الموجــودات طويلــة الأجــل ، و تحــدد بالعلاقــة التاليــة :

نسبة التدفقات النقدية الداخلة للأنشطة التمويلية / صافي التدفقات النقدية من الأنشطة الإستثارية.

* مــن خــلال النســب المذكــورة أنفــاً ســيتم إســتخدام المبالــغ التاليــة و المســتخرجة مــن قائمــة التدفقــات النقديــة 

لغــرض إســتخراج النتائــج :

1- بانسبة شركة اسياسيل للاتصالات :-

جدول رقم )1(

صافي البيانات المالية الخاصة للشركة أسيا سيل لإتصالات)المبالغ بمليون الدنانر(

السنة

صافي التدفقات 

النقدية من 

الأنشطة 

التشغيلية

صافي التدفقات 

النقدية من الأنشطة 

الإستثمارية

التدفقات النقدية الخارجة 

من الأنشطة الإستثمارية

التدفقات النقدية الخارجة 

من الأنشطة التمويلية

التدفقات النقدية 

الداخلة من الأنشطة 

التمويلية

2021243,602)465,281()465,281()441,633(977

2022489,532)218,575()218,575()436,988(6,661

  

 إستخراج نسب جودة السيولة من قائمة التدفقات النقدية :

جدول رقم )2(

نسب جودة السيولة المستخرجة من قائمة التدفقات النقدية

نسبة التدفقات النقدية من نسبة تغطية النقدية*السنة

الأنشطة التشغيلية إلى النفقات 

الرأسمالية**

نسبة التدفقات النقدية الداخلة للأنشطة التمويلية 

إلى التدفقات النقدية من الأنشطة الإستثمارية***

2021)0,269()0,524()0,002(

2022)0,748()2,240()0,030(

*نســبة تغطيــة النقديــة = صــافي التدفقــات النقديــة مــن الأنشــطة التشــغيلية / إجــالي التدفقــات النقديــة الخارجــة 

مــن الأنشــطة الإســتثارية و التمويليــة. 

ــن  ــة م ــات النقدي ــافي التدفق ــالية = ص ــات الرأس ــغيلية إلى النفق ــطة التش ــن الأنش ــة م ــات النقدي ــبة التدفق **نس

ــتثارية ــطة الإس ــن الأنش ــة م ــة الخارج ــات النقدي ــغيلية / التدفق ــطة التش الأنش

ــن الأنشــطة الإســتثارية =  ــة م ــات النقدي ــة إلى التدفق ــة للأنشــطة التمويلي ــة الداخل ــات النقدي *** نســبة التدفق

ــة مــن الأنشــطة الإســتثارية  ــات النقدي ــة / صــافي التدفق ــة مــن الأنشــطة التمويلي ــة الداخل ــات النقدي التدفق
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بعــد ان تــم إســتخراج نتائــج نســب جــودة الســيولة مــن قائمــة التدفقــات النقديــة ، ســنقوم بتحليــل هــذه النتائــج 

و كــا تبــن في الجــدول رقــم 2 و كالأتي : 

*نســبة تغطيــة النقديــة :- ارتفعــت نســبة التغطيــة في الســنة 2021 عــن الســنة 2022 ، حيــث هنــاك فــرق بمقــدار 

ــن  ــن الأنشــطة التشــغيلية في الســنة 2022 ، فضــلاً ع ــة م ــات النقدي ــاع صــافي التدفق ــك بســبب إرتف 0,479 ، و ذل

إنخفــاض التدفقــات النقديــة الخارجــة مــن الأنشــطة الإســتثارية و التمويليــة ، و يعــود الســبب إلى إنفــاق مبالــغ 

أكــر عــى الأنشــطة التشــغيلية ، إذ تبــن مــن هــذه النســب ان الســنة 2021 هــو أفضــل الســنة يســتطيع الشركــة 

ــدي الإيجــابي  ــق النق ــا أن يحــدث التدف ــة ، بم ــه الإســتثارية و التمويلي ــه و المطلوبات ــاء بإحتياجات ــه الوف ــن خلال م

عندمــا تتجــاوز الأمــوال الــواردة عــن الأمــوال الخارجــة ، مــا يــدل ذلــك عــى وجــود تأثــر معنــوي بــن مستخدمــي 

القوائم المالية مــن خــلال أهميــة أربــاح المحاســبية التــي بأمــكان أن تفــر الســيولة بالمقارنــة مــع القائمــة التدفقــات 

النقديــة  ، و بالتــالي تــم تحقيق)إثبــات( الفرضيــة الرئيســية للبحــث و التــي تنــص عــى  )  يوجــد تأثــر معنــوي بــن 

مستخدمــي القوائم المالية مــن خــلال أهميــة أربــاح المحاســبية التــي بأمكانــه أن تفــر الســيولة بالمقارنــة مــع القائمــة 

التدفقــات النقديــة ( .

ــة  ــات النقدي ــادة التدفق ــات الرأســالية :- أدت زي ــة مــن الأنشــطة التشــغيلية إلى النفق ــات النقدي **نســبة التدفق

ــدرة الشركــة في المحافظــة عــى  ــدل عــى ق ــاع النســبة ، مــا ي مــن الأنشــطة التشــغيلية في الســنة 2021 ، إلى إرتف

ــاع  ــتثارية أدى إلى إرتف ــطة الإس ــغيلية و أنش ــطة التش ــاض أنش ــنة 2022 ، أي إنخف ــة بالس ــة مقارن ــه الإنتاجي طاقت

نســبة التدفقــات النقديــة مــن الأنشــطة التشــغيلية إلى النفقــات الرأســالية بمقــدار 1,716 لســنة 2021 ، و معنــى 

إرتفــاع هــذه النســبة إلى قــدرة في المحافظــة عــى طاقتــه الإنتاجيــة التــي يســتطيع الشركــة مــن خلالــه تســديد ديونــه 

، مــا يــدل ذلــك عــى وجــود تأثــر معنــوي بــن اســتخدام القائمــة التدفقــات النقديــة في تفســر الســيولة ، أي بمعنــى 

تحقيــق فرضيــة الفرعيــة الأولى ، التــي تنــص عــى ) يوجــد تأثــر معنــوي بــن اســتخدام القائمــة التدفقــات النقديــة 

في تفســر الســيولة ( .

ــن الأنشــطة الإســتثارية :-  ــة م ــات النقدي ــة إلى التدفق ــة للأنشــطة التمويلي ــة الداخل ــات النقدي *** نســبة التدفق

ارتفعــت 

ــة مــن الأنشــطة الإســتثارية بمقــدار  ــة إلى التدفقــات النقدي ــة للأنشــطة التمويلي ــة الداخل نســبة التدفقــات النقدي

0,028 في ســنة 2021 عــن ســنة 2022 ، و ذلــك يعــود إلى إنخفــاض التدفقــات النقديــة الداخلــة للأنشــطة التمويليــة 

في ســنة 2021 عــن ســنة 2022 ، فضــلاً عــن الإنخفــاض لصــافي التدفقــات النقديــة لأنشــطة الإســتثارية في ســنة 2021 

عــن ســنة 2022 ، تبــن بــأن ســنة 2021 هــو أفضــل ســنة ، اســتطاعت الشركــة مــن خلالــه الأســهام في مصــادره لغــرض 

تمويــل الإســتثار طويلــة الأجــل ، مــا يــدل ذلــك عــى وجــود تأثــر معنــوي بــن اســتخدام قائمــة التدفقــات النقديــة 

للتنبــؤ بأربــاح الــشركات ، أي بمعنــى تحقيــق الفرضيــة الفرعيــة الثانيــة  ، التــي تنــص عــى ) وجــود تأثــر معنــوي بــن 

اســتخدام قائمــة التدفقــات النقديــة للتنبــؤ بأربــاح الــشركات ( .
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2- بانسبة لشركة الخاتم للاتصالات :-

جدول رقم )3(

صافي البيانات المالية الخاصة لشركة الخاتم لإتصالات       )المبالغ بمليون الدنانر(

السنة

صافي التدفقات النقدية 

من الأنشطة التشغيلية

صافي التدفقات 

النقدية من الأنشطة 

الإستثمارية

التدفقات النقدية 

الخارجة من الأنشطة 

الإستثمارية

التدفقات النقدية 

الخارجة من الأنشطة 

التمويلية

التدفقات النقدية 

الداخلة من الأنشطة 

التمويلية

2021)4,566()258,124(509,09816,517112,107

2022357,098)221,867(281,421132,30063,958

   إستخراج نسب جودة السيولة من قائمة التدفقات النقدية :

جدول رقم )4(

نسب جودة السيولة المستخرجة من قائمة التدفقات النقدية

نسبة التدفقات النقدية من نسبة تغطية النقدية*السنة

الأنشطة التشغيلية إلى النفقات 

الرأسمالية**

نسبة التدفقات النقدية الداخلة للأنشطة التمويلية إلى التدفقات 

النقدية من الأنشطة الإستثمارية***

2021)0,009()0,009()0,434(

20220,86312,565)0,288(

*نســبة تغطيــة النقديــة = صــافي التدفقــات النقديــة مــن الأنشــطة التشــغيلية / إجــالي التدفقــات النقديــة الخارجــة 

مــن الأنشــطة الإســتثارية و التمويليــة 

ــن  ــة م ــات النقدي ــافي التدفق ــالية = ص ــات الرأس ــغيلية إلى النفق ــطة التش ــن الأنش ــة م ــات النقدي ــبة التدفق **نس

ــتثارية ــطة الإس ــن الأنش ــة م ــة الخارج ــات النقدي ــغيلية / التدفق ــطة التش الأنش

ــن الأنشــطة الإســتثارية =  ــة م ــات النقدي ــة إلى التدفق ــة للأنشــطة التمويلي ــة الداخل ــات النقدي *** نســبة التدفق

ــة مــن الأنشــطة الإســتثارية  ــات النقدي ــة / صــافي التدفق ــة مــن الأنشــطة التمويلي ــة الداخل ــات النقدي التدفق

بعــد ان تــم إســتخراج نتائــج نســب جــودة الســيولة مــن قائمــة التدفقــات النقديــة ، ســنقوم بتحليــل هــذه النتائــج 

و كــا تبــن في الجــدول رقــم 4 و كالأتي : 

*نسبة تغطية النقدية :- 

ــك بســبب  ــاك فــرق بمقــدار 0,872 ، و ذل ــث هن ــة في الســنة 2022 عــن الســنة 2021 ، حي ارتفعــت نســبة التغطي

إرتفــاع صــافي التدفقــات النقديــة مــن الأنشــطة التشــغيلية في الســنة 2022 ، فضــلاً عــن إنخفــاض التدفقــات النقديــة 

الخارجــة مــن الأنشــطة الإســتثارية  ، و يعــود الســبب إلى إنفــاق مبالــغ أكــر عــى الأنشــطة التشــغيلية ، إذ تبــن 

مــن هــذه النســب ان الســنة 2022 هــو أفضــل الســنة تســتطيع الشركــة في أثنائهــا الوفــاء بإحتياجاتــه و المطلوبــات 

الإســتثارية ،  و بمــا أنــه يحــدث التدفــق النقــدي الإيجــابي عندمــا تتجــاوز الأمــوال الــواردة عــن الأمــوال الخارجــة ، 

مــا يــدل ذلــك عــى وجــود تأثــر معنــوي بــن مستخدمــي القوائم المالية مــن خــلال أهميــة أربــاح المحاســبية التــي 

ــة  ــات( الفرضي ــق )إثب ــم تحقي ــالي ت ــة  ، و بالت ــة مــع القائمــة التدفقــات النقدي بالأمــكان أن تفــر الســيولة بالمقارن

ــة  ــن مستخدمــي القوائم المالية مــن خــلال أهمي ــوي ب ــر معن ــص عــى  )  وجــود تأث ــي تن الرئيســية للبحــث و الت
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الأربــاح المحاســبية التــي بإمكانــه أن تفــر الســيولة بالمقارنــة مــع القائمــة التدفقــات النقديــة ( .

**نسبة التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية إلى النفقات الرأسالية :-

 أدت زيــادة التدفقــات النقديــة مــن الأنشــطة التشــغيلية في الســنة 2022 إلى إرتفــاع النســبة مــا يدلــل عــى قــدرة 

الشركــة في المحافظــة عــى طاقتــه الإنتاجيــة مقارنــة بالســنة 2021 ، و إرتفــاع انشــطة التشــغيلية و انخفــاض أنشــطة 

ــدار  ــات الرأســالية بمق ــن الأنشــطة التشــغيلية إلى النفق ــة م ــات النقدي ــاع نســبة التدفق ــتثارية أدى إلى إرتف الإس

ــدرة في  ــن في الســنة 2022 ،  إلى وجــود ق ــي تب ــن 1,1  و الت ــر م ــت هــذه النســبة أك ــى إذا كان 12,556  ، أي بمعن

المحافظــة عــى طاقتــه الإنتاجيــة التــي تســتطيع الشركــة مــن خلالــه تســديد ديونــه ، مــا يــدل ذلــك عــى وجــود 

تأثــر معنــوي بــن اســتخدام القائمــة التدفقــات النقديــة في تفســر الســيولة ، أي بمعنــى تحقيــق الفرضيــة الفرعيــة 

الأولى .

*** نسبة التدفقات النقدية الداخلة للأنشطة التمويلية إلى التدفقات النقدية من الأنشطة الإستثارية :-

 ارتفعــت نســبة التدفقــات النقديــة الداخلــة للأنشــطة التمويليــة إلى التدفقــات النقديــة مــن الأنشــطة الإســتثارية 

ــطة  ــة للأنش ــة الداخل ــات النقدي ــاع التدفق ــود إلى إرتف ــك يع ــنة 2021 ، و ذل ــن س ــنة 2022 ع ــدار 0,146 في س بمق

التمويليــة في ســنة 2022 عــن ســنة 2021 ، فضــلاً عــن الإنخفــاض لصــافي التدفقــات النقديــة لأنشــطة الإســتثارية في 

ســنة 2022 عــن ســنة 2021، تبــن بــأن ســنة 2022 هــو أفضــل ســنة لتقــدر الشركــة في أثنائهــا الأســهام في مصــادره 

لغــرض تمويــل الإســتثار طويلــة الأجــل ، مــا يــدل ذلــك عــى وجــود تأثــر معنــوي بــن اســتخدام قائمــة التدفقــات 

النقديــة للتنبــؤ بأربــاح الــشركات ، أي بمعنــى تحقيــق الفرضيــة الفرعيــة الثانيــة .

المبحث السادس :-  الاستنتاجات و التوصيات  : -

اولًا :- الاستنتاجات :  بعد الإنتهاء من البحث تم التوصل إلى مجموعة من الإستنتاجات و هي :

 1- ان للأربــاح المحاســبية تأثير في قــرارات مستخدمي القوائم المالية التي تخص الــربحية للــشركات والتنبؤ بها 

للسنوات القادمة لما يحققه من الأرباح من صدق وعدالة ، وكلا ارتفعت أهمية الأرباح المحاســبية في تفســر الســيولة 

كلا كانت امكانية التنبؤ بالأرباح المستقبلية أكثر عدالة .

2- قائمة التدفقات النقدية تساعد عى تقييم التدفقات النقدية التأريخية والحالية والمساهمة بالتنبؤ بالتدفقات النقدية 

المستقبلية المتعلقة بالشركة .

3- تمثل أهمية الارباح القدرة عى التنبؤ بالارباح المستقبلية واستمرارية الارباح .

4- تعتــر العمليــات التشــغيلية في أي شركــة بمثابــة الدعــم الرئيــي لهــا إذ أنهــا تمثل تدفقــات نقدية حالية ومســتقبلية 

، بالإضافــة الى معرفــة مــدى قــدرة الشركــة عى الوفــاء بالتزامتهــا الحالية و المســتقبلية .

5- تميــز نتائج مؤشرات قائمة التدفقات النقدية مــن غرهــا مــن المــؤشرات في القوائــم الأخــرى ، في أن تكون نتيجتها 

موجبة و يعنــي ) الفائــض بالنقدية(  ، أو سالبة ويعني ) النقــص بالنقدية ( ، ويعود السبب في ذلك كونها ناتجة من 

ــة )التشغيلية والإستثارية والتمويلية ( . الفرق بين التدفقات النقدية الداخلة والخارجة لكل من أنشطتها الثلاث

ــات  ــاء بالمطلوب ــغيلية للوف ــطة التش ــن الأنش ــة م ــات النقدي ــة التدفق ــر إلى كفاي ــة تش ــب التغطي ــاع نس 6- ان ارتف

ــة . ــة الروري ــتثارية و التمويلي الاس

7- إن زيــادة نســبة التدفقــات النقديــة مــن الأنشــطة التشــغيلية إلى النفقــات الرأســالية تشــر إلى إن الشركــة يمكــن 

ان تســتخدم الزيــادة النقديــة مــن أنشــطتها التشــغيلية في تســديد الديــون المســتحقة .
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ــة  ــدرة الشرك ــى ق ــؤشر ع ــتثارية ي ــات الإس ــغيلية إلى النفق ــطة التش ــن الأنش ــة م ــات النقدي ــادة التدفق 8-  إن زي

للمحافظــة عــى طاقتــه الإنتاجيــة و إســتقرار إيراداتــه و بالتــالي يــؤدي إلى قدرتــه عــى تســديد ديونــه بالأجــل القصــر 

.

ثانيا:- التوصيات : في ضوء ما توصل اليه البحث من نتائج فإنه يوصي بما يأتي :

بالارباح  بالتنبؤ  المالية  القوائم  مستخدمي  ليساعد  للــشركات  المالية  التقارير  ضمن  الارباح  عن  الافصاح  ينبغي   -1

 . اكبر  بعدالة  المستقبلية 

2- ضرورة التأكيد عى إستخدام مؤشرات قائمة التدفقات النقدية إلى جانب المؤشرات التقليدية في الشركات، و أثبت 

أن الأزات المالية التي تحدث تعاني اليوم من ضعف في تحديد تصوارتها عن تدفقاتها النقدية .

3- ينبغي احتساب المستحقات الكلية و المستحقات العادية وغير العادية بشكل دوري ممكن ان يكون بشكل شهري 

وذلك لعرض الارباح بصورة عادلة .  

4- ضرورة نشر تعاميم للــشركات من قبل الجهات الرقابية تضمن احتساب المستحقات الكلية و العادية و غير العادية 

لغرض معرفة أهميــة الارباح الظاهرة في القوائم المالية . 

5- ينبغي نشر تقارير دورية داخلية عن أهمية الارباح في الشركات وذلك لغرض تحسين الاداء وزيادة الكفاءة .

The importance of accounting profits in explaining liquidity compared to cash 

flows, an applied study on companies listed on the Iraqi Stock Exchange

SummarySummary

This research aims to know the role of the cash flow statement in reconciling profitability and 

liquidity, and to identify the importance of the cash flow statement, which is prepared by companies 

to the extent of their ability to fulfill their obligations from their own sources and without resorting 

to external sources. The research relied on )Asia Cell Communications Company and Al Khatam 

Communications Company( as one of the joint stock companies listed in the Iraq Stock Exchange, 

and relied on the statistics analysis program And computer devices, and the results were analyzed 

using financial analysis indicators Determine the correlation between these indicators, which 

requires The asylum companies to the use of financial analysis indicators to feed the cash flow 

because they will provide visions that include the evaluation of the company’s policy and the extent 

of its ability to generate criticism and the relations between the quality Different financial lists,  This 

research includes an attempt to explain liquidity compared to cash flows, and the research reached 

a set of conclusions, the most important of which are: Operational operations in any company 

are considered its main support, as they represent current and future cash flows, in addition to 

knowing the company’s ability to meet its current and future obligations. The cash flow statement 

helps evaluate historical, current and historical cash flows It is important to predict future cash 

flows related to the company.

 There are a set of recommendations, the most important of which are: Profits should be disclosed 
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in companies’ financial reports to help users of financial statements Predict future profits more 

fairly. The necessity to emphasize the use of indicators of the criticism correspondence to the 

regulations of the traditional indicators in companies, and prove that the financial crisis that occur 

to the day weakened the weakness of their parallels from their cash flow.

Keywords: accounting profits, liquidity assessment, cash flows.Keywords: accounting profits, liquidity assessment, cash flows.
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. 2008 ،

أنرنت 

الملاحق

قائمة التدفقات النقدية للشركة اسيا سيل و الشركة الخاتم لإتصالات ذات العلاقة بالموضوع البحث .

ملحق رقم )1(

عرض كشف التدفقات النقدية للشركة أسيا سيل للسنوات عينة البحث كونها تتعلق بموضو البحث :

قائمة التدفقات النقدية للسنوات )2021 - 2022(
20212022التفاصيل

فائض النشاط

   تدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية 

الإندثارات و الإطفاءات                                                                                

التغير في المدينون 

التغير في الدائنون 

التغير النقص في المخزون 

صافي التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية  

   تدفقات النقدية من الأنشطة الإستثمارية

صافي الزيادة في الموجودات الثابتة و مشروعات تحت التنفيذ

صافي التدفقات النقدية من الأنشطة الإستثمارية

   تدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية 

التغير في القروض المستلمة 

التغير في التخصيصات 

توزيع أرباح نقدية مدفوعة للمساهمين

صافي التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية

334,114 

331,266

228,199

)656,567(

6,570

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

ــــــــــــــــــــــــــــــــــ

243,602

)465,281(

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

ــــــــــــــــــــــــــــــــــ

)465,281(

-

977

)441,633(

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

ــــــــــــــــــــــــــــــــــ

              )440,656(

265,337

318,773

)30,333(

62,334

)1,911(

ـــــــــــــــــــــــــــــ

ـــــــــــــــــــــــــــــ

ـــــــــــــ

489,532

)218,575(

ـــــــــــــــــــــــــــــ

ـــــــــــــــــــــــــــــ

ـــــــــــــــــــــ

)218,575(

-

6,661

)436,988(

ـــــــــــــــــــــــــــــ

ـــــــــــــــــــــــــــــ

ـــــــــــــــــــــ

)430,327(
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ملحق رقم )2(

عرض كشف التدفقات النقدية للشركة الخاتم لإتصالات للسنوات عينة البحث كونها تتعلق بموضو البحث :

قائمة التدفقات النقدية للسنوات )2021 - 2022(
20212022التفاصيل

تدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية 

فائض النشاط

 المصاريف الغير النقدية  

اندثار موجودات و اطفاء نفقات ايرادية

التخصيصات 

تسويات غير نقدية / الإحتياطيات

فائض النشاط قبل التغيير في رأسمال التشغيل

التغيير في رأس مال التشغيل 

التغير في رصيد المخزون 

التغير في رصيد المدينون

التغير في رصيد الدائنون 

صافي التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية  

   تدفقات النقدية من الأنشطة الإستثمارية

الزيادة في الموجودات الثابتة خلال السنة 

زيادة في رصيد حساب نفقات ايرادية مؤجلة 

مشروعات تحت التنفيذ

التغيير في رصيد حساب الإستثمارات

صافي التدفقات النقدية من الأنشطة الإستثمارية

   تدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية 

الزيادة في رصيد قروض طويلة الأجل

الزيادة في رصيد قروض قصيرة الأجل

مساهمة    المساهمين

توزيع أرباح 

صافي التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية

61,674

328,537

)114,339(

)92,322(

ـــــــــــــــــــــــــ

183,550

)2,257(

)138,226(

)47,633(

ـــــــــــــــــــــــــ

188,116

ـــــــــــــــــــــــــ

)4,566(

)262,533(

75,333

)246,565(

175,641

ـــــــــــــــــــــــــ

)258,124(

)1,837(

112,107

)14,680(

-

ـــــــــــــــــــــــــ

95,590

22,561

329,655

)20,230(

-

ـــــــــــــــــــــــــ

331,986

)14,915(

131,783

)91,756(

ـــــــــــــــــــــــــ

25,112

ــــــــــــــــــــــــــ

357,098

)171,866(

59,553

)109,555(

ـــــــــــــــــــــــــ

)221,867(

)132,300(

63,958

-

-

ـــــــــــــــــــــــــ

)68,342(


