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ملخص:ملخص:
يهــدف البحــث إلى إبــراز أهميــة المــؤشرات الماليــة المشــتقة مــن القوائــم الماليــة التقليديــة المعــدة عــى أســاس الإســتحقاق والمتمثلة يهــدف البحــث إلى إبــراز أهميــة المــؤشرات الماليــة المشــتقة مــن القوائــم الماليــة التقليديــة المعــدة عــى أســاس الإســتحقاق والمتمثلة 
ــة  ــة المشــتقة مــن قائمــة التدفقــات النقدي ــة أساســا في كل مــن قائمــة الدخــل وقائمــة المركــز المــالي, ومقارنتهــا مــع المــؤشرات المالي ــة المشــتقة مــن قائمــة التدفقــات النقدي أساســا في كل مــن قائمــة الدخــل وقائمــة المركــز المــالي, ومقارنتهــا مــع المــؤشرات المالي
المعــدة عــى الأســاس النقــدي لتحديــد طبيعــة الارتبــاط بــن نتائــج التحليــل المــالي المبنــي عــى أســاس الإســتحقاق وبــن نتائــج المعــدة عــى الأســاس النقــدي لتحديــد طبيعــة الارتبــاط بــن نتائــج التحليــل المــالي المبنــي عــى أســاس الإســتحقاق وبــن نتائــج 
التحليــل المبنــي عــى الأســاس النقــدي ومــدى أبعــاد ذلــك الإرتبــاط والمواءمــة فيــا بينهــا. وعــى الرغــم مــن أن القوائــم الماليــة التحليــل المبنــي عــى الأســاس النقــدي ومــدى أبعــاد ذلــك الإرتبــاط والمواءمــة فيــا بينهــا. وعــى الرغــم مــن أن القوائــم الماليــة 
التقليديــة تعــاني مــن بعــض أوجــه القصــور و الإنتقــادات فلاتــزال محــل أهتــام وتركيــز الأطــراف  المســتفيدة كونهــا إحــدى أدوات التقليديــة تعــاني مــن بعــض أوجــه القصــور و الإنتقــادات فلاتــزال محــل أهتــام وتركيــز الأطــراف  المســتفيدة كونهــا إحــدى أدوات 

التحليــل المــالي الرئيســة المعتمــدة في تقييــم الأداء المــالي.التحليــل المــالي الرئيســة المعتمــدة في تقييــم الأداء المــالي.
ولتحقيــق أهــداف البحــث, فقــد أعتمــد الباحثــان المنهــج الوصفــي أساســا لإكــال الجانــب النظــري للبحــث, أمــا لإنجــاز الجانــب ولتحقيــق أهــداف البحــث, فقــد أعتمــد الباحثــان المنهــج الوصفــي أساســا لإكــال الجانــب النظــري للبحــث, أمــا لإنجــاز الجانــب 
ــون  ــة تتك ــة الســنوية لعين ــر المالي ــن التقاري ــا م ــم الحصــول عليه ــي ت ــة الت ــات المالي ــى البيان ــان ع ــد الباحث ــد إعتم ــي فق ــون العم ــة تتك ــة الســنوية لعين ــر المالي ــن التقاري ــا م ــم الحصــول عليه ــي ت ــة الت ــات المالي ــى البيان ــان ع ــد الباحث ــد إعتم ــي فق العم
ــي  ــي (, والت ــة ولمــدة خمــس ســنوات مــن )20182018- - 20222022(, والت ــأوراق المالي ــة المدرجــة في ســوق العــراق ل ــن )مــن خمــس المصــارف التجاري ــة ولمــدة خمــس ســنوات م ــأوراق المالي ــة المدرجــة في ســوق العــراق ل مــن خمــس المصــارف التجاري
إســتخدمت في إحتســاب مــؤشرات الربحيــة القائمــة عــى أســاس الإســتحقاق مــن جهــة والأســاس النقــدي مــن جهــة أخــرى, إذ تــم إســتخدمت في إحتســاب مــؤشرات الربحيــة القائمــة عــى أســاس الإســتحقاق مــن جهــة والأســاس النقــدي مــن جهــة أخــرى, إذ تــم 

تحليلهــا وبالشــكل الــذي يحقــق أهــداف البحــث ويســاعد في إختبــار فرضياتــه. تحليلهــا وبالشــكل الــذي يحقــق أهــداف البحــث ويســاعد في إختبــار فرضياتــه. 
وخلــص البحــث إلى مجموعــة مــن النتائــج أهمهــا وجــود إختــاف في نتائــج قيــم مــؤشرات ربحيــة المصــارف عينــة البحــث ناتــج وخلــص البحــث إلى مجموعــة مــن النتائــج أهمهــا وجــود إختــاف في نتائــج قيــم مــؤشرات ربحيــة المصــارف عينــة البحــث ناتــج 
عــن الإختــاف في الأســس المحاســبية المعتمــدة لإعــداد القوائــم الماليــة وطبيعــة المعلومــات الــوارده فيهــا, وأوصى البحــث بــرورة عــن الإختــاف في الأســس المحاســبية المعتمــدة لإعــداد القوائــم الماليــة وطبيعــة المعلومــات الــوارده فيهــا, وأوصى البحــث بــرورة 
إســتخدام المــؤشرات الماليــة المشــتقة مــن القوائــم الماليــة المعــدة عــى أســاس الإســتحقاق إلى جانــب المــؤشرات الماليــة المشــتقة إســتخدام المــؤشرات الماليــة المشــتقة مــن القوائــم الماليــة المعــدة عــى أســاس الإســتحقاق إلى جانــب المــؤشرات الماليــة المشــتقة 
مــن كشــف التدفقــات النقديــة لتقييــم ربحيــة المصــارف عينــة البحــث وبالشــكل الــذي تكمــل نتائــج التحليــل إحداهــا الأخــرى. مــن كشــف التدفقــات النقديــة لتقييــم ربحيــة المصــارف عينــة البحــث وبالشــكل الــذي تكمــل نتائــج التحليــل إحداهــا الأخــرى. 

دور التحليل المالي للمؤشرات المشتقة من القوائم المالية المعدة دور التحليل المالي للمؤشرات المشتقة من القوائم المالية المعدة 
على أساس الإستحقاق و الأساس النقدي في تقييم ربحية المصارفعلى أساس الإستحقاق و الأساس النقدي في تقييم ربحية المصارف
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المقدمة: المقدمة: 
يعــد التحليــل المــالي مــن الموضوعــات التــي تهــم العديــد مــن الباحثــن والمنظــات المهنيــة والأكاديميــة الدوليــة والمحليــة, 

وشــهد تطــورات كبــرة وإدخــال أدوات تحليليــة متعــددة ومتنوعــة تتــاشي مــع التقــدم الــذي شــهدته بيئــة الأعــال، إذ 

يســتخدم مــن قبــل أغلــب الوحــدات الإقتصاديــة لأغــراض تقييــم أدائهــا المــالي وتوقــع مــا ســتكون عليــه في المســتقبل، 

وتعتمــد صحــة التحليــل عــى دقــة القوائــم الماليــة المختلفــة، وبشــكل رئیــي علــی القوائــم الماليــة المعــدة عــى أســاس 

الإســتحقاق والمتمثلــة أساســا في كل مــن قائمــة الدخــل وقائمــة المركــز المــالي.

إن الوحــدات الإقتصاديــة أسســت لــي تســتمر بأعمالهــا عمــا بفرضيــة الأســتمرارية, ومــن ثــم تحقيــق النمــو والتوســع في 

أنشــطتها, وبالتــالي فــإن عليهــا أن تبحــث في مقومــات ديمومــة هــذه الأنشــطة وذلــك مــن خــال دراســة وتحليــل مــؤشرات 

الســيولة والربحيــة التــي مــن شــأنها أن تبعــد هــذه الوحــدات عــن مخاطــر الأفــاس وفي ذات الوقــت تمكنهــا مــن تحقيــق 

الأربــاح التــي تكفــل لهــا الأســتمرارية.

وبالنظــر لأن القوائــم الماليــة المعــدة عــى أســاس الإســتحقاق تعــاني مــن بعــض أوجــه القصــور في قيــاس الأداء المــالي, كان 

ــذي أدى إلى تحــول  ــر ال ــالي, الأم ــة عــن الأداء الم ــة الناجحــة أن تبحــث عــن مــؤشرات حقيقي عــى الوحــدات الإقتصادي

ــات  ــة التدفق ــل قائم ــالي مث ــز الم ــل والمرك ــي الدخ ــة لقائمت ــرى مكمل ــة أخ ــم مالي ــو قوائ ــرة نح ــة الأخ ــام في الآون الإهت

النقديــة كونهــا أداة جيــدة مــن أدوات التحليــل المــالي, بأعتبــار أن المــؤشرات الماليــة المبنيــة عــى الأســاس النقــدي ســتوفر 

بــا شــك لمســتخدمي القــرارات الإقتصاديــة معلومــات تفصيليــة عــن مصــادر وإســتخدامات الأمــوال التــي يمكــن إذا مــا 

إســتخدمت مــع المــؤشرات الخاصــة بقائمتــي الدخــل والمركــز المــالي أن تعطــي تقييــا أكــر موضوعيــة عــن أداء الوحــدات 

الإقتصاديــة فيــا لــو إســتخدمت مــؤشرات الإســتحقاق لوحدهــا.

ومــن هــذا المنطلــق جــاء البحــث ليســلط الضــوء عــى المشــكلة الأساســية التــي يمكــن صياغتهــا عــى النحــو الأتي: هــل أن 

الأســس المحاســبية المعتمــدة في إعــداد القوائــم الماليــة تؤثــر في طبيعــة المعلومــات الــواردة في هــذه القوائــم؟  وهــل أن 

المــؤشرات الماليــة المشــتقة مــن القوائــم الماليــة المعــدة عــى أســس مختلفــة يمكــن أن تكمــل إحداهــا الأخــرى وبالتــالي 

توفــر مــؤشرات ماليــة مناســبة لتقييــم الربحيــة؟

وعليــه فــإن الهــدف مــن هــذا البحــث هــو التركيــز عــى تحديــد طبيعــة الإرتبــاط والموائمــة بــن نتائــج التحليــل المــالي 

المبنــي عــى الأســاس النقــدي وبــن نتائــج التحليــل المبنــي عــى أســاس الإســتحقاق ومــدى أبعــاد ذلــك الإرتبــاط والمواءمــة 

بينهــا.

 ولتحقيــق أهــداف البحــث تــم تقســيمه إلى أربعــة مباحــث, تنــاول المبحــث الأول منهــا منهجيــة البحــث أمــا المبحــث 

ــح  ــم توضي ــالي, ومــن ث ــل الم ــة التحلي ــوم وأهمي ــز عــى مفه ــم التركي ــب النظــري للبحــث إذ ت ــد ناقــش الجان ــاني فق الث

ــان  ــة وبي ــح والربحي ــك تســليط الضــوء عــى مصطلحــي الرب ــل المــالي وكذل ــة كأداة رئيســة للتحلي ــم المالي مفهــوم القوائ

أهميــة الربحيــة ســواء للمصــارف وغيرهــا. أمــا المبحــث الثالــث فقــد أختــص بأســتعراض الجانــب العمــي للبحــث وذلــك 

مــن خــال تحليــل وتفســر نتائــج البحــث وإختبــار فرضياتــه. وأخــرا تنــاول المبحــث الرابــع خلاصــة ماتوصــل إليــه البحــث 

مــن إســتنتاجات عــى المســتويين النظــري والعمــي ومــا اقترحــه الباحــث مــن توصيــات إعتــادا عــى تلــك الإســتنتاجات.
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المبحث الأول: منهجية البحث:المبحث الأول: منهجية البحث:
يســتعرض هــذا المبحــث وصفــا لمشــكلة البحــث وأهميتــه وأهدافــه وفرضيتــه والأنمــوذج الــذي يقــوم عليــه وعــى النحــو 

الآتي :

أولاً: مشكلة البحث:أولاً: مشكلة البحث:

ــد الأطــراف  ــام وتأكي ــز المــالي محــل إهت ــي الخــل والمرك ــة في كل مــن قائمت ــة المتمثل ــة التقليدي ــم المالي لاشــك أن القوائ

ــن إســتخدام أســاس الإســتحقاق  ــادات الناتجــة ع ــار حــول بعــض أوجــه القصــور و الإنتق ــة, إلا أن مايث المســتفيدة كاف

ــم أداء الوحــدات  ــالي في تقيي ــل الم ــتخدام أدوات التحلي ــن التوســع المضطــرد في إس ــن, فضــا ع ــن القائمت ــداد هات في إع

الإقتصاديــة, قــد أفــرز الحاجــة في الآونــة الأخــرة إلى وجــود قائمــة ماليــة أخــرى يمكنهــا ســد النقــص في القوائــم الماليــة 

التقليديــة, فكانــت قائمــة التدفقــات النقديــة المعــدة عــى الأســاس النقــدي هــي القائمــة المكملــة والتــي ستشــكل معــا 

ــة. ــة المصــارف التجاري ــم ربحي ــة لتقيي ــالي اللازم ــل الم أدوات التحلي

وعليه يمكن التعبير عن مشكلة البحث من خلال الأسئلة الآتية:

هــل أن الأســس المحاســبية المعتمــدة في إعــداد القوائــم الماليــة لهــا تأثــر في طبيعــة المعلومــات الــواردة في هــذه القوائــم 

وبالشــكل الــذي يؤثــر عــى نتائــج التحليــل المــالي للمــؤشرات الماليــة المشــتقة منهــا ؟

هل أن تقييم ربحية المصارف التجارية يستلزم تكامل المؤشرات المالية المشتقة من القوائم المالية المختلفة ؟

ثانياً: أهمية البحث:ثانياً: أهمية البحث:

يســتمد البحــث أهميتــه مــن دوره في تقديــم دراســة تحليليــة للمحتــوى المعلومــاتي للقوائــم الماليــة ســواء التقليديــة أم 

المســتحدثة, ومــا يمكــن أن توفــره هــذه القوائــم مــن مــؤشرات ماليــة يمكــن أن يسترشــد بهــا المــاك والمســاهمين وغيرهــم 

ــار مــدى كفاءتهــا في توظيــف  ــة وإختب مــن الأطــراف المســتفيدة في تقييــم الأوجــه المختلفــة لنشــاط الوحــدة الإقتصادي

ــي  ــه الأداة الأساســية الت ــالي كون ــل الم ــة التحلي ــب إن البحــث يســلط الضــوء عــى أهمي ــة. هــذا إلى جان ــا المالي موارده

تركــزت حولهــا الأنظــار لمــا لــه مــن قــدرة عــى توفــر المعلومــات الملاءمــة لتقييــم الأداء وتخطيــط المســتقبلي للأنشــطة 

كافــة ومــن ثــم أخضــاع ظــروف عــدم التأكــد للرقابــة والســيطرة.

ثالثاً: أهداف البحث:ثالثاً: أهداف البحث:

يسعى البحث إلى تحقيق الأهداف الآتية :

 توضيح مفهوم وأهمية التحليل لمالي.

 بيــان أهميــة محتــوى المعلومــاتي للقوائــم الماليــة المعــدة عــى أســاس الإســتحقاق والمــؤشرات الماليــة المشــتقة منهــا في 

مجــال التحليــل المــالي.

 بيان مفهوم وأهمية الربحية للمصارف التجارية.

تحديــد طبيعــة الإرتبــاط والمواءمــة بــن نتائــج التحليــل المــالي المبنــي عــى الأســاس النقــدي وبــن نتائــج التحليــل المبنــي 

عــى أســاس الإســتحقاق ومــدى إمكانيــة الإســتفادة مــن أبعــاد هــذا الإرتبــاط في تقييــم ربحيــة المصــارف التجــاري.
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رابعاً: فرضية البحث:رابعاً: فرضية البحث:

في ضــوء مشــكلة البحــث وأهدافــه تــم صياغــة فرضيــات البحــث وفــق أســلوب فرضيــة العــدم والفرضيــة البديلــة وعــى 

النحــو الأتي:

ــاف في الأســس المحاســبية المعتمــدة  ــج عــن الإخت ــة البحــث نات ــة المصــارف عين ــم ربحي ــج تقيي ــاف في نتائ یوجــد إخت

ــا. ــوارده فيه ــات ال ــة وطبيعــة المعلوم ــم المالي لإعــداد القوائ

لایوجــد إختــاف في نتائــج تقييــم ربحيــة المصــارف عينــة البحــث بســبب الإختــاف في الأســس المحاســبية المعتمــدة لإعــداد 

القوائــم الماليــة وطبيعــة المعلومــات الــوارده فيها. 

هنــاك حاجــة إلى إســتخدام المــؤشرات الماليــة المشــتقة مــن القوائــم الماليــة المعــدة عــى أســاس الإســتحقاق إلى جانــب 

المــؤشرات الماليــة المشــتقة مــن كشــف التدفقــات النقديــة لتقييــم ربحيــة المصــارف عينــة البحــث.

ــة المعــدة عــى أســاس الإســتحقاق إلى  ــم المالي ــة المشــتقة مــن القوائ ــاك حاجــة إلى إســتخدام المــؤشرات المالي ــس هن لی

ــة البحــث. ــة المصــارف عين ــم ربحي ــة لتقيي ــات النقدي ــة المشــتقة مــن كشــف التدفق ــب المــؤشرات المالي جان

خامساً: أساليب جمع البيانات والمعلومات::خامساً: أساليب جمع البيانات والمعلومات::

إعتمــد الباحــث في إنجــاز الجانــب النظــري للبحــث عــى المنهــج الوصفــي التحليــي            ) الإســتقرائي ( للوصــول الى 

نتائــج البحــث, وقــد إســتمد مادتــه العلميــة مــن المصــادر العلميــة والمتمثلــة بالكتــب والبحــوث والدوريــات العلميــة 

ورســائل وأطاريــح ســابقة ذات صلــة بموضــوع البحــث, فضــاً عــن الاطــاع عــى مواقــع الإنترنيــت المهتمــة بمجــال البحــث 

العلمــي لإغنــاء الجانــب النظــري، أمــا فيــا يخــص الجانــب العمــي للبحــث فتــم بالإعتــاد عــى جمــع وتحليــل البيانــات 

الماليــة المنشــورة في ســوق العــراق لــأوراق الماليــة للمصــارف عينــة البحــث.

سادسا : مجتمع وعينة البحث:سادسا : مجتمع وعينة البحث:

 Iraq Stockــة ــأوراق المالي ــراق ل ــوق الع ــة في الس ــة المدرج ــة الأهلي ــارف التجاري ــن المص ــث م ــع البح ــون مجتم يتك

Exchange  (ISX( والبالــغ عددهــا ) 25 ( مصرفــا تجاريــا عراقيــا مدرجــا في الســوق, في حــن تتكــون عينــة البحــث مــن 

ــار هــذه العينــة مــن المصــارف نظــرا لتوفــر البيانــات الماليــة وخاصــة بالنســبة الســنة  خمــس المصــارف, وقــد تــم إختي

الماليــة 2022 والتــي تنســجم مــع نمــوذج البحــث ولمــدة خمــس ســنوات مــن ) 2018 - 2022 ( كــا أن هــذه المصــارف 

متقاربــة مــن حيــث الحجــم وتأريــخ الإدراج في ســوق الأوراق الماليــة. ولإغــراض التحليــل الإحصــائي إســتند الباحثــان إلى 

ــة المدرجــة في ســوق العــراق  ــة المنشــورة للقطــاع المصــارف العراقي ــة مــن القوائــم المالي ــات الثانوي أســلوب جمــع البيان

لــأوراق الماليــة والتــي تتضمــن ملخصــات عــن المصــارف كافــة. 
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سابعا : أنموذج البحث:سابعا : أنموذج البحث:

الشكل )1(

أنموذج البحث

 

المبحث الثانيالمبحث الثاني
الجانب النظري:الجانب النظري:

أولا: مفهوم وأهمية التحليل المالي للقوائم المالية:

يرتبــط التحليــل المــالي إرتباطــا وثيقــا بحاجــة الأطــراف المختلفــة التــي لهــا علاقــة بالوحــدة الإقتصاديــة, وذلــك لمعرفــة 

ــة  ــتقبلا, ولمعرف ــا مس ــات تطوره ــة, وإتجاه ــرة معين ــال ف ــا خ ــار أعماله ــت في مس ــي حدث ــة الت ــرات الإقتصادي التغ

التغــرات التأريخيــة والتنبــؤ بالمســتقبل, إذ يمكــن الإســتعانة بــأدوات التحليــل المــالي في دراســة المــاضي ومقارنتــه بالحــاضر 

ــة  ــم يختــص بصناعــة المعلومــة لمســاعدة ذوي الصل ــل المــالي بهــذا المعنــى عل ــم فالتحلي لإستكشــاف المســتقبل. ومــن ث

بإتخــاذ القــرارات المتعلقــة بالوحــدة.

ــة  ــالي للوحــدات الإقتصادي ــم الأداء الم ــة تقيي ــن إلى أن جوهــر عملي ــن والمؤلف ــق معظــم الباحث ــدم, يتف وفي ضــوء ماتق

يعتمــد عــى عمليــة التحليــل المــالي, والتــي عرفهــا Moyer   » بأنهــا سلســلة مــن الأســاليب الماليــة التــي يمكــن إســتعمالها 

لتحديــد مواطــن القــوة أو الضعــف في الوحــدة الإقتصاديــة، مســتعملة النســب الماليــة بصــورة رئيســة في هــذا التحليــل 

مــن أجــل مقارنــة الأداء المــاضي بــالأداء الحــالي والمتوقــع مســتقبلاً ومعرفــة نواحــي الإختــاف وتحديــد الإنحرافــات«.               

)Moyer et al,2008:318(                                                           
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ــة,  ــدة الإقتصادي ــة الوح ــم ودراس ــاه فه ــية الأولى بأتج ــوة الأساس ــة الخط ــالي » بمثاب ــل الم ــرMacminamin التحلي وأعت

مــن خــال إســتخدام النســب والمــؤشرات الماليــة لإكتشــاف نقــاط القــوة والضعــف في الوحــدة وكذلــك معرفتهــا بطبيعــة 

)Macminamin,2009:298(.»موقعهــا الســوقي مــن خــال مقارنــة هــذه المــؤشرات مــع الوحــدات المنافســة لهــا

وفي هــذا الســياق يشــر الزبيــدي إلى أن التحليــل المــالي » هــو فحــص القوائــم الماليــة لوحــدة الإقتصاديــة معينــة عــن فــرة 

أو فــرات ســابقة، بقصــد تقديــم معلومــات تفيــد عــن مــدى تقــدم الوحــدة خــال فــرة الدراســة، والتنبــؤ بنتيجــة أعمالهــا 

خلال فــرات معينــة ».)الزبيــدي,2010: 40(

وأشــار ســامي البــاي أن التحليــل المــالي » عبــارة عــن معالجــة منظمــة للبيانــات المتاحــة بهــدف الحصــول عــى معلومــات 

تســتعمل في إتخــاذ القــرار وتقييــم أداء الوحــدات الإقتصاديــة في المــاضي والحــاضر, وتوقــع ماســتكون عليــه في المســتقبل 

».)ســامي,2019: 39(

كــا يــرى محمــد وعــي بــأن التحليــل المــالي » هــو دراســة القوائــم الماليــة بعــد تبويبهــا وبإســتخدام الأســاليب الكميــة 

وذلــك بهــدف إظهــار الإرتباطــات بــن عناصرهــا والتغــرات الطارئــة عــى هــذه الوحــدة مــن الناحيــة التشــغيلية والماليــة 

ــد  ــرارات الســليمة ».)محم ــن أجــل إتخــاذ الق ــات للأطــراف المســتفيدة م ــم المعلوم ــم أداء هــذه الوحــدة وتقدي وتقيي

وعــي,2020: 491(

وإســتنادا إلى ماتقــدم يمكــن القــول أن التحليــل المــالي » معالجــة فنيــة منظمــة للبيانــات المحاســبية الــواردة في القوائــم 

ــاط  ــك بهــدف إيجــاد التكامــل والإرتب ــالي, وذل ــل الم ــا مــن خــال إســتخدام أدوات وأســاليب التحلي ــة بعــد تبويبه المالي

ــتخدمي  ــاعد مس ــي تس ــة, الت ــؤشرات المالي ــن الم ــة م ــتقاق مجموع ــم إش ــن ث ــم وم ــذه القوائ ــة له ــود المختلف ــن البن ب

المعلومــات في دراســة الوضــع المــالي للوحــدة الإقتصاديــة وتقييــم أداءهــا في المــاضي ومقارنتــه بالحــاضر وإمكانيــة الإرتقــاء 

بــه مســتقبلا, فضــا عــن إمكانيــة الحكــم عــى الربحيــة والقــدرة عــى الإســتمرار في المســتقبل ».

وعليه في ضوء ماتقدم يمكن إستنتاج الحقائق الأتية: 

)2011:251, Jaf & Xinping(,)72 :2011,خنفر والمطارنة(                        

إن القوائــم الماليــة المنشــورة هــى المــادة الأساســية للتحليــل المــالى، وبالتــالى فــإن مهمــة المحلــل المــالى تبــدأ مــن حيــث 

ينتهــى المحاســب، وهنــا يتطلــب مــن المحلــل إدراك الأســس التــى أعــدت طبقــاً لهــا هــذه القوائــم.

يقــوم المســتفيدون أو مــن ينــوب عنهــم )المحللــون الماليــون( بدراســة محتويــات هــذه القوائــم وإســتنتاج العلاقــات بــن 

عناصرهــا وإســتخراج النســب الماليــة بقصــد التعــرف عــى القيمــة الماليــة للوحــدة الإقتصاديــة فى تاريــخ  معــن, فضــا عــن 

إمكانيــة الحكــم عــى الأداء والربحيــة والقــدرة عــى الإســتمرار في المســتقبل.

أمــا فيــا يتعلــق بأهميــة التحليــل المــالي فــا تقتــر أهميتــه عــى إدارة الوحــدة الإقتصاديــة وحدهــا, بــل تتعــدى ذلــك 

إلى مســاهميها ودائنيهــا لمــا لهــم مــن مصالــح تتطلــب الحصــول عــى أدق المعلومــات عــن الوحــدة ومــدى ســامة مركزهــا 

المــالي, الأمــر الــذي لا يمكــن الوصــول إليــه, إلا مــن خــال اســتخدام أدوات التحليــل المــالي, وبنــاء عليــه يمكــن إســتعراض 

أهميــة التحليــل المــالي عــى النحــو الأتي:)الأســدي,2019: 361(
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الأهمية الداخلية: الأهمية الداخلية: 

تتمثل الأهمية الداخلية بالأتي:تتمثل الأهمية الداخلية بالأتي:

أ. الإطلاع على مدى صحة البيانات المالية وكيفية توظيفها.

ب. معرفة المؤشر الحقيقي للمركز المالي والقيمة الصافية الخاصة بالوحدة الإقتصادية.

ت. تحديد القدرة الإئتمانية الخاصة بالوحدة الإقتصادية.

ث. إستخدام المعلومات التي تم التوصل إليها كأساس لإعداد التقديرات المستقبلية.

22. الاهمية الخارجية: . الاهمية الخارجية: 

وتتلخص الأهمية الخارجية بالأتي: وتتلخص الأهمية الخارجية بالأتي: 

أ. تقويم الأعمال التي تقوم بها الوحدة الإقتصادية في الميدان المالي.

ب. تقويم النتائج المالية ومراقبة صحة المعلومات.

ــة الأســهم والمســتثمرين والمقرضــن  ــات الخاصــة بالوضــع المــالي للوحــدة للأطــراف ذات العلاقــة كحمل ت. تفســر البيان

وغيرهــم ممــن يهمهــم معرفــة الوضــع المــالي للوحــدة.

ث. مقارنة الوظيفة المالية للوحدة الإقتصادية مع وحدات أخرى من نفس القطاع.

هــذا وتجــدر الإشــارة إلى أن هنــاك مــن يــرى إن أهميــة التحليــل المــالي لاتقــف عنــد حــدود ماذكــر آنفــا, بــل تتعداهــا إلى 

الجوانــب أخــرى تمــس قــدرة الوحــدة عــى الإســتمرار في بيئــة الأعــال وتتمثــل بــالأتي:

يعــد التحليــل المــالي أحــد عوامــل النجــاح الحاســمة لإســتمرار الوحــدات الإقتصاديــة في عــالم تســوده ثــورة المعلومــات 

والإســتثمار, إذ يســهم هــذا التحليــل في تحقيــق النجــاح المــالي والإداري ســواء للوحــدة أم الأفــراد, حيــث تكمــن أهيمتــه 

) https://www.daftra.com/hub (:ــى ــه ع في قدرت

 

توفیر معلومات دقیقیة حول نجاح الإستثمار من خلال مؤشرات نسب الربحية.

تحدید كفاءة الوحده‌ الإقتصادیة ماليا من خلال تحديد تحديد نسب السيولة لديها.

تحدید خطط التمويل ومقداره بناءا على مؤشرات الكفاءة المالیة.

دعم عملیة التخطيط المستقبلي لتعزيز عوامل القوة ومواجهة عوامل الضعف.

تحديد درجة المخاطرة الإستثمارية في الوحدة من خلال مؤشرات المديونية.

إعطاء مؤشرات دقيقة لمدى نجاح الإدارات ذات الصلة كالمالية والمبيعات من خلال مؤشرات نسب النشاط.  ‌ 

 

ثانيا : القوائم المالية أداة للتحليل المالي:  ثانيا : القوائم المالية أداة للتحليل المالي:  

تعــد القوائــم الماليــة مــن أهــم مصــادر المعلومــات الداخليــة كونهــا تمثــل المصــدر الرئيــس للمعلومــات التاريخيــة عــن 

نشــاط الوحــدة الإقتصاديــة خــال فــرة معينــة ونتيجــة هــذا النشــاط والمركــز المــالي والتغــرات التــي حدثــت عليــه عــن 

تلــك الفــرة. وهــذا مــا يجعلهــا تشــكل المــادة الخــام للتحليــل المــالي, فالتحليــل بمدلولــة الحقيقــي، لا يقتــر فقــط عــى 

ــات الماليــة المنشــورة وأنمــا يتعــدى ذلــك إلى البحــث عــا وراء هــذه الأرقــام  مجــرد قــراءة الأرقــام التــي تظهرهــا البيان



گۆڤاری کوردستانیی بۆ لێکۆڵیینەوەی ستراتییجیی

184

مــن دلالات تســاعد في تكويــن صــورة أدق عــن واقــع حــال الوحــدة للكشــف عــن نقــاط القــوة والضعــف والتنبــؤ عــن 

ــبية  ــادئ المحاس ــا المب ــى في إعداده ــاح ويراع ــري للإفص ــود الفق ــة العم ــم المالي ــد القوائ ــا تع ــتقبلية، ك ــا المس إتجاهاته

المقبولــة عمومــاً وأيضــاً مــا يتعلــق بالتبويــب. )الحجلــة,2016: 36(

عليــه وقبــل التطــرق إلى أنــواع القوائــم الماليــة الأساســية وأهميتهــا ينبغــي تعريــف هــذه القوائــم بشــكل عــام لــي تتكــون 

لدينــا صــورة واضحــة عــن مكانتهــا وأهميتهــا, فمــن المعــروف أن هنــاك عــدة تعاريــف لهــذه القوائــم تختلــف بأختــاف 

وجهــات نظــر الباحثــن والمنظــات المهنيــة المختصــة, ويعــزى هــذا الإختــاف إلى تطــور أهميــة وأهــداف هــذه القوائــم 

وإختــاف الزاويــة التــي ينظــر مــن خلالهــا هــؤلاء الباحثــن والمهتمــن لتلــك القوائــم, فالقوائــم الماليــة في مفهــوم خنفــر 

والمطارنــة “ تعــد في مجملهــا مخرجــات نظــام المعلومــات المحاســبى، وتنقســم هــذه المخرجــات إلى قســمين: الأول: قوائــم 

ماليــة أساســية. والثــانى: قوائــم مكملــة للقوائــم الأساســية )قوائــم ماليــة إضافيــة(. أمــا الأساســية فهــى القوائــم التــى يتعين 

عــى الوحــدات أن تقــوم بإعدادهــا والإفصــاح عنهــا بشــكل دورى حتــى تخــدم أصحــاب الصلــة والمســتفدين وهــى قوائــم: 

) الدخــل ،المركــز المــالى ،التدفــق النقــدى، والتغــر فى حقــوق الملكيــة (, أمــا القوائــم المكملــة فهــى قوائــم تعــد بشــكل 

إختيــارى مــن قبــل الوحــدة بنــاءً عــى ظــروف معينــة مثــل قوائــم: )القيمــة المضافــة، القوائــم التفصيليــة لبنــود إجماليــة 

وردت فى القوائــم الاساســية..الخ(. ويجــب الإشــارة هنــا إلى إختــاف طــرق الإعــداد والإفصــاح عــن المعلومــات، فهنــاك مــن 

يعتمــد النمــوذج التقليــدى لعــرض المعلومــات )الحســاب( وهنــاك مــن يتبــع النمــوذج الحديــث فى العــرض والإفصــاح عــن 

المعلومــات )القائمــة(، ويعــد الشــكل الثــانى أي نمــوذج القائمــة الأكــر انســجاماً مــع أهــداف الأفصــاح المحاســبي و التحليــل 

المــالى لمــا يوفــره هــذا النمــوذج مــن تقســيم واضــح للإيــرادات والمصروفــات عــى أســاس الأنشــطة, عــاوة عــى مــا يوفــره 

مــن إرتباطــات بــن المكونــات والمجموعــات مــن خــال التبويبــات المتبعة.)خنفــر والمطارنــة,28:2011( 

وفي ضــوء ماتقــدم يمكــن القــول أن القوائــم الماليــة هــي المنتــج النهــائي لنظــام المعلومــات المحاســبي ووســيلة مــن وســائل 

توصيــل المعلومــات للمســتخدمين التــي تقــوم الوحــدة الاقتصاديــة بإصدارهــا عــى شــكل مجموعــة مــن القوائــم خــال 

الفــرة الماليــة مبنيــة عــى أســاس الترابــط مــع بعضهــا البعــض كــا أنهــا مكملــة لبعضهــا البعــض, إذ يتــم بموجبهــا عــرض 

ــة تلــك الفــرة, وبالشــكل  ــة المتعلقــة بنتائــج أعــال الوحــدة وتصويــر وضعهــا المــالي في نهاي كافــة المعلومــات الجوهري

الــذي يجعــل تلــك القوائــم مصــدرا رئيســا للتحليــل المــالي والكشــف عــن نقــاط القــوة والضعــف في الوحــدة الاقتصاديــة 

لــي يتمكــن المســتخدمين مــن اتخــاذ قراراتهــم الإقتصاديــة المختلفــة وبنــاء توقعاتهــم المســتقبلية عــى درجــة مــن الرشــد 

والعقلانيــة.

أمــا فيــا يتعلــق بأهميــة القوائــم الماليــة يمكــن تلخيصهــا وفقــا للأتي:)الدهــراوي وهــال,1999: 47-48(, )فــداغ,1999: 

)142

أداة إتصــال فبموجبهــا يتــم توصيــل رســالة مفهومــة وواضحــة ودقيقــة لمســتخدمي المعلومــات المحاســبية ســواء 

المســتخدمين الداخليــن أو المســتخدمين الخارجيــن عــن نشــاط الوحــدة والنتائــج المترتبــة عنــه.

ــا  ــتوى أداء إدارته ــة مس ــك معرف ــتقبلية، وكذل ــة المس ــات النقدي ــؤ بالتدفق ــة في التنب ــم المالي ــتخدمي القوائ ــاعد مس تس

ــا. ــت تصرفه ــة تح ــوارد الموضوع ــتخدام الم ــا في اس وكفاءته

مصــدر أســاسي ومهــم للمعلومــات حــول ســيولة الوحــدة، والتــي يســتفيد منهــا المقرضــون لمعرفــة مــدى قدرتهــا عــى 

ــادة أرباحهــا. ــة اســتمرار أو زي ــم إمكاني ــك المالكــن الحاليــن لتقيي تســديد التزاماتهــا، وكذل
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ــى يمكــن  ــة حت ــل مقــدار وتوقيــت التدفقــات النقدي ــة للوحــدة، أي قدرتهــا عــى تعدي ــة المالي ــة المرون تســاعد في معرف

الاســتجابة للإحتياجــات والفــرص غــر المتوقعــة.

وعليــه يمكــن تقســيم هــذه القوائــم إلى القوائــم الماليــة التقليديــة ) القوائــم الماليــة المعــدة عــى أســاس الإســتحقاق ( 

وهــي كل مــن قائمتــي الدخــل والميزانيــة العموميــة والقوائــم الماليــة المســتحدثة )القوائــم الماليــة المعــدة عــى الأســاس 

النقــدي( وهــي قائمــة التدفقــات النقديــة ويتــم هــذا تقســيم بالإعتــاد عــى الأســس المحاســبية المعتمــدة في إعــداد هــذه 

القوائــم وفيــا يــي شرح موجــز لــكل مــن هــذه القوائــم:

 القوائم المالية التقليدية ) القوائم المالية المعدة على أساس الإستحقاق(: القوائم المالية التقليدية ) القوائم المالية المعدة على أساس الإستحقاق(:

قائمة المركز المالي:

ــه  ــات المــرف لدائني ــدار الإســتثمارات في موجــودات المــرف، والتزام ــة ومق ــات عــن طبيع ــر معلوم وهــي قائمــة توف

وحــق المــاك عــى صــافي موجــودات المــرف، حيــث يتمثــل المركــز المــالي للمــرف في مــا لــه مــن موجــودات ومــا عليــه 

مــن مطلوبــات أو إلتزامــات تجــاه الآخريــن، وذلــك في اللحظــة الأخــرة مــن الفــرة الماليــة المنتهيــة، وتعــد هــذه القائمــة 

بعــد إعــداد الحســابات الختاميــة ومعرفــة صــافي نتيجــة النشــاط مــن ربــح أو خســارة، وهــي تتضمــن أرصــدة جميــع 

ــان، الأول ويســمى  ــة جانب ــد وللميزاني ــل بع ــي لم تقف ــة أي الت ــزل مفتوحــة في الحســابات الختامي ــي لم ت الحســابات الت

الجانــب الأيمــن وتتــدرج فيــه كافــة البنــود الخاصــة بموجــودات المــرف وحقوقــه عــى الآخريــن، والثــاني ويســمى الجانب 

ــه تجــاه الآخريــن، وتختلــف طريقــة ترتيــب  ــات المــرف والتزامات ــه كافــة البنــود الخاصــة بالمطلوب الأيــر وتنــدرج في

بنــود الحســابات في الميزانيــة بحســب طبيعــة عمــل المصرف.)الحجلــة,2016: 39(

ــوال في الوحــدة  ــة مصــادر الأم ــي توضــح مــن جه ــا “ القائمــة الت ــالي بأنه ــز الم ــة قائمــة المرك ــر والمطارن ــد عــرف خنف وق

)حقــوق الملكيــة والمطلوبــات( واســتخدامات هــذه الأمــوال مــن جهــة أخــرى )الموجــودات(, وتتكــون بنــود هــذه القائمــة 

مــن أرصــدة لحظيــة لمختلــف بنــود الموجــودات والمطلوبــات وحقــوق الملكيــة في تأريــخ إعــداد القوائــم الماليــة عــادة في 

)31/12( مــا يســاعد المســتخدمين في التعــرف عــى الوضــع المــالي للوحــدة في ذلــك التأريــخ “. وتعــد هــذه القائمة بأشــكال 

متعــددة , فيمكــن أن تعــد عــى شــكل تقرير)قائمــة المركــز المــالي( أو عــى شــكل )الميزانيــة العموميــة(, إلا أن الشــكل 

الأول )القائمــة أو التقريــر( يوفــر أساســا جيــدا للتحليــل المــالي وذلــك مــن خــال تصنيــف البنــود تحــت عناويــن رئيســة 

إلى جانــب إيجــاد علاقــة معينــة بــن هــذه البنــود عنــد الإفصــاح عنهــا”.

وتختــص الميزانيــة بتوفــر معلومــات عــن طبيعــة ومقــدار الاســتثمارات في موجــودات الوحــدة، ومطلوباتهــا لدائنيهــا وحــق 

المــاك عــى صــافي الموجــودات. وتســهم الميزانيــة في إعــداد التقريــر المــالي عــن طريــق توفــر أســاس إلى: 

حساب معدلات العائد.

تقييم هيكل الملكية للوحدة.

تقدير درجة السيولة والمرونة المالية في الوحدة.

إذ إن الحكــم عــى درجــة المخاطــرة التــي تتعــرض لهــا الوحــدة وتقديــر التدفقــات النقديــة لهــا في المســتقبل, يجــب أن 

تقــوم عــى تحليــل بنــود الميزانيــة وتحديــد مــدى ســيولة الوحــدة ومرونتهــا الماليــة.                                                                             

                                                           )خنفروالمطارنة,2011: 37(
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قائمة الدخل:قائمة الدخل:

هــي قائمــة نتائــج الأعــال التــي تعــر عــن مــدى نجــاح عمليــات المــرف في فــرة زمنيــة معينــة، وتســتخدم هــذه القائمــة 

لتحديــد ربحيــة المــرف، وتعــد قــوة الثقــة في قائمــة الدخــل مــن الأمــور الظنيــة، لأن الدخــل المســتخرج منهــا يعــد في 

أحســن الحــالات تقديريــاً تقريبــا، وذلــك لأن قيــاس الدخــل في المحاســبة هــو إنعــكاس للعديــد مــن الإقتراضــات والمبــادئ 

) المعايــر( التــي وضعهــا المحاســبون عــى مــدى العقــود الماضيــة مثــل إفــراض الدوريــة ومبــدأ الإعــراف بالإيــراد، ومبــدأ 

ــات  ــرادات بالمصروف ــة الإي ــدأ مقابل ــق مب ــن أداة لتحقي ــارة ع ــي عب ــل ه ــة الدخ ــول أن قائم ــن الق ــه يمك ــة وعلي المقابل

لتحديــد صــافي الدخــل أو الخســارة بطريقــة مبســطة وواضحــة كــا يــأتي الهــدف مــن إعــداد قائمــة الدخــل هــو إظهــار 

صــافي نتيجــة النشــاط في آخــر الفــرة الماليــة ســواء كان صــافي ربــح، أو صــافي خســارة، فهــي إذا تهــدف إلى معرفــة وقيــاس 

مــدى نجــاح البنــك خــال فــرة معينــة ) عــادة ســنة أو نصــف ســنة ( في إســتغلال المــوارد المتاحــة في تحقيــق الأربــاح، 

ــاءة إدارة  ــم كف ــك تقيي ــم جــدوى الاســتثمارات وعوائدهــا وكذل ــا القــول أن قائمــة الدخــل تهــدف إلى تقيي ــه يمكنن وعلي

ــة,2016: 37( المــرف وفعاليتها.)الحجل

القوائم المالية المستحدثة ) قائمة التدفقات النقدية (: القوائم المالية المستحدثة ) قائمة التدفقات النقدية (: 

إن ماتضمنتــه الصفحــات الســابقة يؤكــد بــا أدنى شــك أن الهــدف مــن القوائــم الماليــة هــو تقديــر حجــم وتوقيــت وحالــة 

اللاتأكــد المصاحبــة للتدفقــات النقديــة, فالقوائــم الثــاث “ قائمــة الدخــل, وقائمــة حقــوق الملكيــة, وقائمــة المركــز المــالي 

“ توفــر بعــض المعلومــات عــن التدفقــات النقديــة للوحــدة الإقتصاديــة خــال مــدة زمنيــة معينــة, ولكــن عــى نطــاق 

محــدود, فعــى ســبيل المثــال توفــر قائمــة الدخــل معلومــات حــول المــوارد التــي توفرهــا العمليــات ولكــن ليــس عــن النقــد 

بالضبــط وتوضــح قائمــة حقــوق الملكيــة مقــدار المبالــغ المســتخدمة لدفــع أربــاح الأســهم أو شراء أســهم الخزينــة, كــا 

أن قائمــة المركــز المــالي توضــح المقارنــة بــن الموجــودات التــي حصلــت عليــه الوحــدة أو التــي تــم التخلــص منهــا وكذلــك 

ــدة ومهمــة لمســتخدمي  ــا مفي ــم رغــم كونه ــا, وهكــذا نجــد أن هــذه القوائ ــم تصفيته ــي ت ــة أو الت ــات المتحقق المطلوب

ــادر  ــة, أو مص ــة والخارج ــة الداخل ــات النقدي ــن التدفق ــة ع ــات تفصيلي ــدم معلوم ــا لايق ــة إلا أن أي منه ــم المالي القوائ

وإســتخدامات النقــد خــال المــدة, ولســد هــذه الحاجــة فقــد أوجــب مجلــس معايــر المحاســبة الماليــة إعــداد كشــف 

التدفقــات النقديــة.

ــر في  ــة والتغ ــات النقدي ــة, والمدفوع ــات النقدي ــان بالمتحص ــا بي ــه‌ “ بأنه ــات النقدی ــه‌ التدفق ــرف Kieso  قائم ــد ع وق

صــافي النقــد والناتجــة عــن أنشــطة الوحــدة الإقتصاديــة التشــغيلية, الإســتثمارية, والتمويليــة خــال مــدة زمنيــة محــدده, 

وتعمــل عــى تنســيق وتســوية الأرصــدة النقديــة أول وأخــر المــدة.  

) 2019:15,Kieso(                                                                 

كــا عــرف ســليمان والطيــب قائمــة التدفقــات النقديــة بأنهــا “ أداة تحليليــة هامــة تتجــاوز نقائــص التحليــل الخاصــة 

ــارات الإســراتيجية”.                                                                         بالقوائــم التقليديــة وتقــوم عــى منظــور ديناميــي, وتبحــث عــن الخي

                                                           )سليمان والطيب,2009: 1(

وقــد أضــاف جامــوس أن قائمــة التدفقــات النقديــة “ بأنهــا قائمــة ســنوية يتــم إعدادهــا إســتنادا عــى الأســاس النقــدي 

وخلاصتهــا إظهــار التغــر في النقديــة والنقديــة المعادلــة بــن أول الســنة وآخرهــا”.

                                                          )التميمي و جر,2013: 89(

ــم إعدادهــا عــى الأســاس  ــي يت ــدة الت ــة هــي القائمــة الوحي في ضــوء ماتقــدم يمكــن القــول أن قائمــة التدفقــات النقدي
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النقــدي وتعــد قائمــة أساســية مــن بــن القوائــم الماليــة التــي تهتــم بهــا المعايــر الدوليــة والمحليــة وينــص عليهــا المعيــار 

ــا  ــابعة محتوه ــة الس ــبية العراقي ــدة المحاس ــابع والقاع ــدولي الس ــبي ال ــار المحاس ــدد المعي ــدولي الأول وح ــبيى ال المحاس

وطريقــة عرضهــا, إن إهتــام المعايــر والقواعــد بقائمــة التدفقــات النقديــة يــأتي لعــدة أســباب جوهريــة تتجســد في أن 

إعــداد هــذه القائمــة جــاء لســد النقــص في القوائــم الماليــة التقليديــة, فضــا عــن دورهــا في ســد إحتياجــات مســتخدمي 

البيانــات المحاســبية مــن مســتثمرين, مســاهين, محللــن الماليــن, ودائنيــن لأحتوائهــا عــى البيانــات التــي تعــد أساســا 

لتقييــم مــدى قــدرة الوحــدة الإقتصاديــة عــى توليــد النقديــة والنقديــة المعادلــة وكذلــك البيانــات حــول إســتخدام هــذه 

التدفقــات.

حيــث أن قائمــة التدفــق النقــدي تــرز التباعــد بــن المحاســبة عــى أســاس الاســتحقاق والمحاســبة عــى الأســاس النقــدي 

فهــي تحــول الأربــاح الــواردة في قائمــة الدخــل إلى الأســاس النقــدي. لذلــك فــإن نســب قائمــة التدفقــات النقديــة تعطــي 

ــى  ــوال وطــرق اســتخدامها حت ــة توضــح مصــادر الأم ــن قائم ــارة ع ــا عب ــة للوحــدة، إذ أنه ــاءة المالي صــورة أوضــح للم

البنــوك )كمقرضــن( تفضــل أن يكــون لديهــا قائمــة تدفقــات نقديــة للوحــدات التــي ترغــب بالإقــراض عنــد إتخــاذ القــرار 

ــراض في  ــدراء الإق ــل م ــن قب ــاءة للوحــدات المقترضــة م ــم الم ــة تقيي ــة إن دق ــت الدراســات الميداني ــد أثبت ــاني، وق الإئت

البنــوك التجاريــة الذيــن يســتخدمون التدفقــات النقديــة )الأســاس النقــدي( كانــت أفضــل بالمقارنــة مــع أولئــك الذيــن 

يســتخدمون القوائــم الماليــة عــى أســاس الإســتحقاق، وبالتــالي فــإن قائمــة التدفقــات النقديــة تعــد أكــر أهميــة بالنســبة 

للمصــارف للأســباب التالية:)حجــر,2003: 18(

إن التدفقات النقدية وليست الأرباح هي التي تستخدم في خدمة الدين وتسديد الفوائد وأقساط القروض.

من الممكن أن تحقق الشركة أرباحاً جيدة ومع ذلك فإنها تعاني من ضعف في تدفقاتها النقدية والعكس صحيح.

مــن الممكــن التلاعــب في الأربــاح وإظهارهــا بأكــر مــا هــي عليــه فعليــاً باســتخدام عــدة طــرق وأســاليب )ســواء كانــت 

هــذه الطــرق مشروعــة أو غــر مشروعــة( بينــا يصعــب ذلــك بالنســبة للتدفقــات النقديــة.

تعــد قائمــة التدفقــات النقديــة كأداة تحليليــة إضافــة إلى كونهــا بيــان مــالي حيــث أنهــا لا تنشــأ عــن القيــود المحاســبية 

وإنمــا مــن المعلومــات التــي تتوفــر بشــكل رئيــي مــن القوائــم الماليــة الأخــرى.

 

ثالثا : مفهوم وأهمية الربحية ومؤشرات تقييمها:ثالثا : مفهوم وأهمية الربحية ومؤشرات تقييمها:

مفهوم وأهمية الربحية:مفهوم وأهمية الربحية:

مــن الطبيعــي أن الهــدف الأســاسي لأي مــروع إســتثماري هــو كســب الأربــاح ســواء كان مصرفــا أو غــر ذلــك، لأن مقــدار 

الربــح المتحقــق هــو مقيــاس كفــاءة الأعــال, وكلــا كــر حجــم الأربــاح إرتفعــت الكفــاءة, لذلــك يمكــن قيــاس وتحليــل 

ــات  ــات وعملي ــج سياس ــاس نتائ ــة قي ــة. إذ أن الربحي ــتثماراتها المتحقق ــة إس ــة ربحي ــال دراس ــن خ ــارف م ــاح المص أرب

المصــارف مــن الناحيــة النقديــة، وإنعــكاس تلــك النتائــج في العائــد عــى الموجــودات والعائــد عــى حقــوق الملكيــة والعائــد 

عــى الودائــع وصــافي هامــش الفائــدة.)Setiyorini,2018: 22( والتغــرات التــي تحصــل في الربحيــة يمكــن أن تعــزى إلى 

حــد كبــر إلى التغــرات في المخاطــر التــي يتعــرض لهــا المــرف، إذ أن زيــادة التعــرض للمخاطــر عــادة مــا تكــون مرتبطــة 

ــا زاد تعــرض  ــا، أي كل ــدة منه ــروض ولكــن بســبب الخســائر المتول ــس بشــأن حجــم الق ــة المــرف لي ــاض ربحي بإنخف

المصــارف لمخاطــر عاليــة كلــا إنخفضــت ربحيتهــا نتيجــة تلــك الخســائر.    

)19 :2013,Gremi(                                                                                           
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وعليــه أشــار Niresh & Thirunavukkarasu أن الربحيــة تمثــل الأمــوال التــي يمكــن أن تنتجهــا المصــارف بالمــوارد التــي 

)57 :2014,Niresh & Thirunavukkarasu( .لديهــا

ــارف  ــه المص ــذي تملك ــال ال ــودات ورأس الم ــة الإدارة في إدارة الموج ــاس فاعلي ــي مقي ــة ه ــرى  Mahdaletaأن الربحي وي

ــا خــال الفــرة المحاســبية. ــي تقــوم به ــاح مــن الأنشــطة الت ــد الأرب لتولي

),Mahdaleta, et al 2016:34(                                                              

في ضــوء ماتقــدم ، فــإن كلمــة الربحيــة Profitability تتألــف مــن كلمتــن هــي الربــح Profit، إذ يعرفهــا “Trivedi” عــى 

أنهــا الدخــل الــكلي المتحقــق بواســطة نشــاطات الأعــال خــال فــرة زمنيــة معينــة. Trivedi,2010: 237((، في حــن الكلمــة 

الثانيــة القــدرة Ability فهــي تشــر إلى قــوة المــرف لكســب الأربــاح، وتــدل أيضــا عــى قــوة أداءه التشــغيلي والمــالي. وعــى 

)108 :2010,Barad(.هــذا الاســاس تعــرف مجتمعــة عــى أنهــا قــدرة أداة معينــة عــى تحقيــق العائــد مــن إســتخدامها

وعــى الرغــم مــن إســتخدام مصطلحــي الربــح والربحيــة بشــكل متبــادل، إلا أنــه في المعنــى الحقيقــي هنــاك فــرق بــن 

ــا  ــا ومتداخــا في ــة مفهــوم نســبي، مــع أنهــا يرتبطــان إرتباطــا وثيق ــق، في حــن الربحي ــح مفهــوم مطل ــن، فالرب الأثن

ــز في مجــال التجــارة. ــكل منهــا دوره المتمي بينهــا ول

وهنــاك مــن يــرى أن الفــرق بــن الربــح والربحيــة “ هــو أن الأربــاح تأخــذ شــكل أرقــام مطلقــة بــدون الرجــوع إلى مصــدر 

الأمــوال التــي تحققــت منهــا الأربــاح أو الإســتثمارات المولــدة لتلــك الأربــاح. أمــا الربحيــة فتعــد مقيــاس أفضــل وأدق مــن 

عنــر الربــح في الحكــم عــى مســتوى الكفــاءة الماليــة وتقييــم أداء عمــل المصــارف، عــى أعتبــار أن مــؤشرات الربحيــة 

بالإمــكان مقارنتهــا مــع مــؤشرات الربحيــة للمصــارف الأخــرى المنافســة.)كاظم,2017: 81- 82(

في ضــوء ماتقــدم يمكــن القــول أن الربحيــة هــي مــؤشر دقيــق في الحكــم عــى مســتوى الكفــاءة الماليــة وتقييــم أداء عمــل 

المصــارف, لأن الربحيــة هــي علاقــة بــن الأربــاح التــي حققتهــا المشــاريع والمــوارد المتحققــة جــراء إســتثمار تلــك الأربــاح, 

لذلــك نجــد ســعي الإدارة لبــذل أقــى الجهــود نحــو الإســتخدام الأمثــل للمــوارد المتاحــة لهــا بغيــة تحقيــق أفضــل العوائــد 

الممكنــة للمســاهمين مــن جهــة  وإســتمرار بقــاء ونمــو تلــك المشــاريع مــن جهــة أخــرى.

وعليــه يتضــح أن الربحيــة يتحقــق مــن خــال قراريــن هــا قــرار الإســتثمار وقــرار التمويــل, إذ يتضمــن قــرار الإســتثمار 

ــل لتتمكــن مــن  ــة لمواردهــا المتاحــة الإســتخدام الأمث مجموعــة مــن القــرارات المتعلقــة بإســتخدام الوحــدات الإقتصادي

تحقيــق أفضــل عائــد دون التضحيــة بالســيولة, أمــا قــرار التمويــل فينطــوي عــى مجموعــة القــرارات المتعلقــة بكيفيــة 

إظهــار مصــادر التمويــل اللازمــة لتمويــل الإســتثمار.

لذلــك تعــد الربحيــة أمــراً ضروريــا وهدفــا أساســيا لضــان بقــاء عمــل المشــاريع الإســتثمارية وإســتمرارها ونموهــا وهــي 

بنفــس الوقــت غايــة يتطلــع إليهــا المســاهمين،إذ أن الــدور الــذي تلعبــه الأربــاح والربحيــة في المؤسســات الماليــة بشــكل 

 :2010,Barad(.عــام والمصــارف بشــكل خــاص أشــبه ماتكــون بالوظيفــة التــي يقــوم بهــا الــدم والنبــض في الجســم البــري

)108

)48 :2017,Butigan & benic(:ويمكن تلخيص أهمية الربحية على النحو الآتي

تعــد الربحيــة مفتاحــاً لمــؤشر الأداء والقــدرة التنافســية التــي تمكــن المــرف عــى مواجهــة المخاطــر التــي قــد يتعــرض 

لهــا عــى المــدى الطويــل.
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ــن  ــه الخاسري ــا يضطــر نظرائ ــاة والإســتمرار في ســوق العمــل بين ــد الحي ــاء عــى قي ــة المــرف عــى البق تمكــن الربحي

ــادرة الســوق. لمغ

تنبــع أهميــة الربحيــة أيضــاً مــن حقيقــة أن التراكــم للمــوارد يمكــن المــرف مــن أن يضــع أســس التوســع والتطويــر مــن 

دون الإعتــاد عــى التمويــل الخارجــي.

تعــد ذات أهميــة نســبية في إتخــاذ القــرار بمــا يتعلــق بمعــدل وحجــم الربــح لذلــك تعــد الربحيــة مــؤشر عــى الكفــاءة في 

إســتخدام مــوارد الوحــدة.

 تساعد المساهمين والدائنين على إتخاذ قرارات الإستثمار في المصرف أو الإقراض الجزئي.

 تؤدي الربحية إلى تعظيم ثروة المساهمين من خلال تعظيم قيمة المصرف.

تعطي مؤشرات قوية للجهات الرقابية بأن المصرف يسير في الإتجاه الصحيح.

تحقيق المصارف للأرباح يزيد من ثقة أصحاب الودائع بالمصرف والمستثمرين المرتقبين.

تمثل العنصر الأول لمكافأة المستثمرين مقابل تعرضهم للمخاطر والتضحية برأس المال.

 مؤشرات تقييم الربحية المشتقة من القوائم المالية التقليدية والمستحدثة: مؤشرات تقييم الربحية المشتقة من القوائم المالية التقليدية والمستحدثة:

يعــد تحليــل الربحيــة بأســتخدام النســب الماليــة مــن أهــم أشــكال التحليــل المــالي والمحاســبي وأكثرهــا انتشــاراً، حيــث 

يلجــأ إليــه تقريبــاً كل أصحــاب الصلــة في الوحــدة مــن إدارة ومــاك ومقرضــن ... الــخ. ويلجــأ هــؤلاء إلى تحليــل الربحيــة 

لمــا لــه مــن أثــر مبــاشر عــى تحليــل باقــي أوجــه النشــاط في الوحــدات، فتحليــل الســيولة والقــدرة عــى الســداد في المــدى 

الطويــل لا ينفصــل بــأي حــال مــن الأحــوال عــن تحليــل الربحيــة، بــل يتأثــر بــه وباتجاهاتــه. وتكمــن الأهميــة في تحليــل 

الربحيــة مــن أن تحقيــق الربــح هــو ســبب قيــام الوحــدات واســتمراريتها. ومــن أهــم هــذه المــؤشرات: 

)2015:183,Jaf(,)138 :2011,خنفر والمطارنة (                                  

المؤشرات المشتقة من القوائم المالية التقليدية:

مؤشر العائد على المبيعات:مؤشر العائد على المبيعات:

ــي تكــون  ــاصر الت ــع العن ــاءة الإدارة في التعامــل م ــن هــذا المــؤشر مــدى كف ــات، ويب ــح العملي ــة رب ــه حاف ــق علي ويطل

تكلفــة مبيعاتهــا ومصروفــات تشــغيلها بالإضافــة للكفــاءة في التعامــل مــع جميــع عنــاصر التكاليــف المرتبطــة بالعمليــات، 

فهــو أكــر شــمولاً مــن كل مــن مــؤشر ) تكلفــة المبيعــات إلى صــافي المبيعــات و مــؤشر مجمــل الربــح إلى صــافي المبيعــات(، 

ويحســب عــى النحــو الأتي: 

مؤشر العائد على المبيعات =  صافي الربح \ صافي المبيعات

ــة  ــك المتعلق ــت تل ــواء كان ــطة س ــف الأنش ــا في مختل ــدة ونجاحه ــى إدارة الوح ــاً ع ــاً عام ــي حك ــالي يعط ــؤشر الع والم

بالنشــاط الرئيــي أو بالنشــاط التشــغيلي أو بالأنشــطة الفرعيــة, فضــا عــن إلى الــدلالات التــي يقدمهــا هــذا المــؤشر عــى 

ــف  ــاع كل ــع أو إرتف ــوط أســعار البي ــة المســتقبلية الحرجــة كهب ــة الوحــدات عــى الصمــود في الأوضــاع الإقتصادي إمكاني

المبيعــات، كــا تمتلــك الوحــدات المحققــة لنســب عاليــة هنــا فــرص أفضــل مــن غيرهــا لتحقيــق أســعار عاليــة لمنتجاتهــا، 
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أو تخفيــض كلــف مبيعاتهــا، أو زيــادة الطلــب عــى منتجاتهــا، وبالتــالي تكــون قــادرة عــى تحقيــق نمــو متســارع لأرباحهــا 

الصافيــة. بقــي أن نشــر هنــا إلى أنــه بإمــكان المحلــل المــالي أن يربــط بــن هــذه النســبة ونســبة مجمــل الربــح إلى صــافي 

المبيعــات للخــروج باســتنتاجات أفضــل عــن ربحيــة الوحــدات.

                                          )2023:472,Rashid& Sabir Jaf (

مؤشر العائد على الموجودات:مؤشر العائد على الموجودات:

ويقيــس القــوة الإيراديــة للموجــودات المســتثمرة في الوحــدة الإقتصاديــة، إذ يعــر عــن مــدى كفــاءة الإدارة في تشــغيل 

ــذا يعــد  ــا، ل ــا أم خارجي ــت داخلي ــل ســواء كان ــاح، وبغــض النظــر عــن مصــادر التموي ــق الأرب الأمــوال المتاحــة في تحقي

ــة الآتيــة: مــؤشراً لقيــاس ربحيــة الوحــدة بشــكل عــام ويتحــدد هــذا المــؤشر بالمعادل

مؤشر العائد على الموجودات =  صافي الربح \ مجموع الموجودات

ويســتخدم هــذا المــؤشر في تحديــد كفــاءة الوحــدة في توليــد الأربــاح مــن الموجــودات، فــإذا تــم الحصــول عــى مــؤشر عــال 

فــإن ذلــك يــر إلى الكفــاءة العاليــة في تحقيــق الأربــاح مــن الموجــودات بينــا المــؤشر المتــدني يبــن عكــس ذلــك. ويعــود 

ســبب الارتفــاع في هــذه النســبة لارتفــاع صــافي الربــح ونجــاح الوحــدة في تحقيــق مســتوى عــال مــن الدخــل، بينــا يكــون 

ســبب الانخفــاض مــرده إلى فشــل الوحــدة في تحقيــق أربــاح عاليــة نتيجــة لزيــادة الكلــف والمصاريــف أو بســبب الزيــادة 

)2023:365,khzer&Jaf(.في إجــالي الموجــودات نتيجــة لــراء موجــودات جديــدة

مؤشر العائد على الودائع:مؤشر العائد على الودائع:

ــاءة إدارة الوحــدة  ــدل عــى نجــاح وكف ــو ي ــع المــرف، فه ــع عــى ودائ ــد المتوق ــاس العائ ــؤشر لقي ويســتخدم هــذا الم

الإقتصاديــة في تحقيــق الأربــاح مــن الودائــع التــي تحصــل عليهــا الوحــدة، ويحســب المعــدل عــى النحــو الأتي:)الكــروي, 

)110  :2015

مؤشر العائد على الودائع =  صافي الربح \ إجمالي الودائع

ويبــن هــذا المــؤشر قــدرة الوحــدة الإقتصاديــة عــى التنافــس في الســوق المــرفي للحصــول عــى الأمــول، لــذا يعــد كثمــن 

أو التكلفــة لجــذب الودائــع التــي تمكــن المــرف مــن العمــل بكفــاءة في جمــع الودائــع وتحويلهــا إلى إســتثمارات مربحــة، 

فقيمــة دينــار واحــد مــن الودائــع في الوقــت المحــدد يصبــح أكــر قيمــة، وكذلــك سيشــري المــرف الكثــر مــن الودائــع 

مقابــل تقديــم أســعار مرتفعــة مــن خــال تقاســم الأربــاح، عــى الرغــم مــن أن هــذا قــد يزيــد مــن حجــم المــرف، إلا أن 

العلاقــة بــن الحجــم ومعــدل العائــد عــى الودائــع لاتــزال غامضــة, وأن أرتفــاع هــذه النســبة يشــر إلى إســتغلال المــرف 

لودائعــه بالشــكل الأمثــل في تحقيــق الأربــاح, أمــا إنخفــاض هــذه النســبة فيعــد مــؤشرا ســلبيا لتراجــع الوحــدة الإقتصاديــة 

))2023:412,Rashid & Jaf .وضعفهــا في توليــد الأربــاح

المؤشرات المشتقة من القوائم المالية المستحدثة:المؤشرات المشتقة من القوائم المالية المستحدثة:

توفــر قائمــة التدفقــات النقديــة معلومــات يمكــن مــن خلالهــا التمييــز بــن صــافي الدخــل المعــد عــى أســاس الإســتحقاق 

ــة مــن  ــة المتأتي ــاع النقدي ــة إرتف ــق النقــدي المعــد عــى الأســاس النقــدي، ويعــر هــذا المــؤشر عــن أهمي وصــافي التدف

الأنشــطة التشــغيلية للوحــدة الإقتصاديــة، إذ أن إرتفــاع رقــم صــافي الدخــل لا يعنــي بالــرورة أنهــا حققــت تدفقــا نقديــا 
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مرتفعــا والعكــس بالعكــس.

ــدة  ــاح الوح ــودة أرب ــة وج ــت نوعي ــا إرتفع ــغيلي كل ــدي التش ــق النق ــافي التدف ــم ص ــع رق ــا إرتف ــروف كل ــن المع وم

الاقتصاديــة والعكــس بالعكــس، فضــا عــن أن تحديــد قيمــة التدفقــات النقديــة للوحــدة الإقتصاديــة ســوف يمكــن مــن 

ــد ، 2013 : 349( ــة لها.)محم ــة المماثل ــع الوحــدات الإقتصادي ــا م ــن خــال مقارنته ــا في هــذا المجــال م ــم أدائه تقيي

وعليه فإن من أهم المؤشرات التي يمكن إشتقاقها في تقييم الربحية هي: 

العائد على المبيعات من التدفق النقدي التشغيلي:

تربط هذه النسبة بين التدفقات التشغيلية من جهة والمبيعات المتحققة من جهة أخرى,  وتأخذ الصيغة التالية:

العائد على المبيعات من التدفق النقدي التشغيلي =  صافي التدفق النقدي التشغيلي \ صافي المبيعات

ونظــرا بــأن المبيعــات النقديــة مصــدر رئيــي للتدفقــات النقديــة الــواردة للوحــدة الاقتصاديــة, فــإن الحصــول عــى مــؤشر 

عــال لهــذه النســبة يــن كفــاءة سياســات الائتــان المتبعــة مــن قبــل الوحــدة الاقتصاديــة في تحصيــل النقديــة مــن زبائنهــا.

)خنفر والمطارنة,2011: 218(

العائد على الموجودات من التدفق النقدي التشغيلي:

يستخرج هذا المؤشر وفق المعادلة الأتية:

العائد على الموجودات من التدفق النقدي التشغيلي =  صافي التدفق النقدي التشغيلي \ مجموع الموجودات

توضــح هــذه النســبة مــدى قــدرة موجــودات الوحــدة عــى توليــد تدفقــات نقديــة تشــغيلية، كلــا إرتفعــت هــذه النســبة 

ــتقبل.  ــتثمار في المس ــن الإس ــد م ــزا للمزي ــا حاف ــا أنه ــا، ك ــتخدام موجوداته ــدة في إس ــاءة الوح ــى كف ــك ع ــا دل ذل كل

وتشــبه هــذه النســبة معــدل العائــد عــى الموجــودات باســتثناء إســتخدام التدفقــات النقديــة بــدلاً مــن رقــم صــافي الربــح. 

)العبــي وآخــرون,2022: 1053(

العائد على الودائع من التدفق النقدي التشغيلي:

ويحسب هذا المؤشر وفق المعادلة الأتية:

العائد على الودائع من التدفق النقدي التشغيلي = صافي التدفق النقدي التشغيلي \ إجمالي الودائع

يبــن هــذا المــؤشر العائــد عــى الودائــع مــن التدفقــات النقديــة التشــغيلية، إذ أنــه كلــا إرتفعــت هــذه النســبة كان ذلــك 

مــؤشراً إيجابيــاً عــى نجــاح الوحــدة وكفــاءة إدارتهــا، ولا تختلــف هــذه النســبة عــن ســابقتها إلا في مجــال الإحتســاب إذ 

تحتســب بأســتخدام قائمــة التدفقــات النقديــة مــن الانشــطة التشــغيلية بــدلاً مــن رقــم صــافي الربــح. )أحمــد,2008: 18(
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المبحث الثالث: الجانب العملي )تحليل وتفسير نتائج البحث وإثبات الفرضية(:

يهــدف هــذا المبحــث إلى عــرض نتائــج التحليــل المــالي والإحصــائي وتفســره لإثبــات فرضيــات البحــث وتحقيــق أهدافــه. 

وعليــه فقــد تنــاول المبحــث الجوانــب الآتيــة:

أولا: وصف عينة البحث:أولا: وصف عينة البحث:

يوضح الجدول )1( نبذة مختصرة عن المصارف عينة البحث:

الجدول )1(

نبذة مختصرة عن المصارف عينة البحث
مصرف الإقتصاد التفاصيل

)BEFI(
الأهلي العراقي 

)BNOI(
التجاري العراقي 

)BCOI(
مصرف الأتحاد 

)BUOI(

مصرف الإستثمار

)BIBI(
بغداد/ المنصور/ العنوان 

شارع 14 رمضان 
بغداد/ السعدون/ 

قرب ساحة 
الفردوس

بغداد/ السعدون/ 
محلة )102( شارع 
)39( مبني )121(

بغداد/ كرادة 
خارج

بغداد/ مجاور 
مستشفى العلوية 
الأهلي )902( ز 
)2( مبني )27(

ممارسة الأعمال النشاط 
المصرفية

ممارسة الصيرفة 
الشاملة

ممارسة الأعمال 
المصرفية

ممارسة الأعمال 
المصرفية في كافة 
مجالات التمويل

ممارسة الأعمال 
المصرفية كافة

تأريخ 
التأسيس

1999/03/2202/01/199511/02/199223/09/200213/07/1993

رأس المال عند 
التأسيس

200,000,000400,000,000150,000,0002,000,000,000100,000,000

2005/02/0108/07/200425/07/200430/10/200615/06/2004تأريخ الإدراج

رأس المال عند 
الإدراج

1,000,000,0001,143,000,0004,000,000,0004,000,000,0005,760,000,000

رأس المال 
الحالي

250,000,000,000270,000,000,000250,000,000,000252,000,000,000250,000,000,000

قيمة الأسمية 
للسهم

11111

المصدر: من إعداد الباحثان بالإعتماد على موقع سوق العراق للأوراق المالية.

ثانيا : نتائج التحليل المالي للبحث وتفسيره:ثانيا : نتائج التحليل المالي للبحث وتفسيره:

أعتمــد الباحثــان في الجانــب العمــي عــى بعــض المــؤشرات الماليــة لتقييــم ربحيــة المصــارف عينــة البحــث ومــن ثــم تقييــم 

أداءهــا المــالي, ومــن المعــروف أن إســتخدام المــؤشرات يتطلــب توفــر القوائــم الماليــة التــي يتــم الإنتقــاء منهــا لإعــداد 

ــة لخمــس  ــم المالي ــا مــن القوائ ــاد عــى مخرجاته ــم الإعت ــة ت ــل, إذ أن كل مــرف مــن المصــارف المبحوث أدوات التحلي

الســنوات والمتمثلــة بــالآتي:
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قائمة الدخل للمدة 2018 - 2022.

قائمة المركز المالي للمدة 2018 - 2022.

قائمة التدفقات النقدية للمدة 2018 - 2022.

وتتكــون المــؤشرات الماليــة المعتمــدة لإغــراض التحليــل في عينــة البحــث والتــي ســبق توضيحهــا في المبحــث الثــاني مــن 

ثلاثــة مــؤشرات هــي: )العائــد عــى المبيعــات, العائــد عــى الموجــودات, العائــد عــى الحقــوق(  وقــد تــم تصنيــف هــذه 

ــة بقائمتــي الدخــل والمركــز المــالي  ــة والمتمثل ــة التقليدي ــم المالي المــؤشرات إلى مجموعتــن: المجموعــة الأولى تخــص القوائ

أمــا المجموعــة الثانيــة تخــص القوائــم الماليــة المســتحدثة والمتمثلــة بالقائمــة التدفقــات النقديــة, ويوضــح الجــدول )2( 

المــؤشرات الماليــة المســتخدمة.

الجدول )2( 

مؤشرات تقييم الربحية المشتقة من القوائم المالية التقليدية والمستحدثة  
القوائم المالية المستحدثة القوائم المالية التقليدية مؤشرت

صافي التدفق النقدي التشغيلي \ صافي المبيعاتصافي الربح \ صافي المبيعاتالعائد على صافي المبيعات1
صافي التدفق النقدي التشغيلي \ إجمالي الموجوداتصافي الربح \ إجمالي الموجوداتالعائد على الموجودات2

صافي التدفق النقدي التشغيلي \ إجمالي الودائعصافي الربح \ إجمالي الودائعالعائد على الودائع4

المصدر: من إعداد الباحثان بالإعتماد على العرض سابق.

مؤشر العائد على المبيعات:

ويوضــح الجــدول )3( نتائــج تحليــل قيــم مــؤشر العائــد عــى المبيعــات ومتوســطاته المشــتقة مــن القوائــم الماليــة التقليدية 

والمســتحدثة لتقييــم ربحيــة المصــارف عينــة البحــث خــال الفــرة المبحوثــة )2018 - 2022(. 

الجدول )3(

نتائــج تحليــل قيــم مــؤشر العائــد عــى المبيعــات ومتوســطاته المشــتقة مــن القوائــم الماليــة التقليديــة والمســتحدثة لتقييــم 

ربحيــة المصــارف عينــة البحــث خــال الفــرة المبحوثــة )2018 - 2022(

رمز 
المصرف

القوائم المالية المستحدثة القوائم المالية التقليدية 

2018201920202021
2022

2018المتوسط
2019

20202021
2022

المتوسط

BEFI0.12970.28130.21900.00360.12170.15103.0854-0.4790-0.6831-4.15650.31210.0442

BNOI0.5680-0.26530.36810.31420.25450.12681.77821.12830.23741.07133.52621.5483

BCOI0.54820.33420.61910.44320.43120.47520.38281.09321.54813.8680-2.1463-0.5980-

BUOI0.00630.17590.10520.09760.21380.11982.2925-6.4412-4.20262.40111.2676-0.6710-

BIBI0.02440.00140.28420.06633.9700.86932.1104-6.3387-1.86984.5238-5.3290-3.2864-

-0.34840.5926المتوسط العام

المصدر: من إعداد الباحثان بالإعتماد على البيانات المالية المستخرجة من التقارير السنوية للمصارف عينة البحث.
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يلاحــظ مــن الجــدول أعــاه أن مــرف الإســتثمار )BIBI( حصــل أعلــی قيمــة للعائــد عــى صــافي المبيعــات بــن المصــارف خــال 

الفــرة المبحوثــة عــى وفــق القوائــم الماليــة التقليديــة إذ بلــغ متوســط النســبة )0.8693( مــا يــدل عــى أن كل دينــار مــن 

صــافي مبيعــات المــرف يقابلــه عائــد بمقــدار )0.8693( وهــو مــؤشر جيــد, وهــذا يعنــي كفــاءة إدارة المــرف في إدارة أنشــطته 

نتيجــة لكفــاءة سياســة وقــرارات إدارة المــرف المرتبطــة بالسياســة الإئتمانيــة المتبعــة مــن قبلهــا. وفي مقابــل ذلــك نلاحــظ أن 

المــرف الأهــي العراقــي )BNOI( حصــل عــى أعلــی قيمــة العائــد عــى صــافي المبيعــات بــن المصــارف خــال فــرة المبحوثــة 

بنــاء عــى قائمــة التدفقــات النقديــة, إذ بلــغ متوســط النســبة )1.5483( وهــذا يعنــي أن كل دينــار يتولــد مــن صــافي مبيعــات 

المــرف يولــد تدفقــا نقديــا بمقــدار )1.5483( وهــو مــؤشر جيــد.

أمــا أدنى قيمــة متوســط حســابي لمــؤشر العائــد عــى صــافي المبيعــات بنــاء عــى القوائــم الماليــة التقليديــة فقــد بلغــت )0.1198( 

مــرة في مــرف الأتحــاد )BUOI( وهــذا يعنــي أن كل دينــار مــن صــافي مبيعــات المــرف يقابلــه عائــد بمقــدار )0.1198( وهــو 

مــؤشر مقبــول. ويقابلهــا مــرف             الإســتثمار )BIBI( حصــل أدنــی قيمــة عائــد عــى صــافي المبيعــات بــن المصــارف عــى 

وفــق قائمــة التدفقــات النقديــة, فقــد بلغــت قيمــة متوســط النســبة )-3.2864( وهــذا يعنــي أن كل دينــار يتولــد مــن صــافي 

مبيعــات المــرف يقابلــه عجــز نقــدي بمقــدار )-3.2864( وهــو مــؤشر ســلبي مــا يــدل عــى عــدم كفــاءة المــرف.

وعليــه إســتنادا إلى نتائــج التحليــل المــالي وقيــم المــؤشر يمكــن القــول أن كافــة المصــارف عينــة البحــث قــادرة عــى توليــد 

ــي الدخــل  ــة بقائمت ــة والمتمثل ــة التقليدي ــم المالي ــق القوائ ــى وف ــات ع ــن صــافي المبيع ــة م ــول بنســب مقبول ــد مقب عائ

والمركــز المــالي, والــذي بلــغ متوســطه العــام )0.3484( وهــذا يعنــي أن كل دينــار مــن صــافي المبيعــات للمصــارف عينــة 

البحــث يقابلــه )0.3484( دينــار وهــو مــؤشر جيــد مــا يــدل عــى كفــاءة إدارة المصــارف, ولكــن بموجــب نتائــج التحليــل 

المــالي وقيــم المــؤشرات المشــتقة مــن قائمــة التدفقــات النقديــة نجــد أن أغلبيــة المصــارف لايمكنهــا أن تولــد تدفقــات نقديــة 

تشــغيلية مــن مبيعــات المــرف بأســتثناء المــرفي ) الإقتصــاد و الأهــي العراقــي(. وهــذا يعنــي أن نتائــج التحليــل المــالي 

لمــؤشر العائــد عــى المبيعــات بنــاء عــى القوائــم الماليــة التقليديــة للمصــارف عينــة البحــث كانــت مختلفــة عــن نتائــج 

التحليــل المــالي لنفــس المــؤشر بموجــب قائمــة التدفقــات النقديــة. 

ويظهــر الجــدول )4( هــذا الإختــاف بشــكل واضــح  مــن خــال عــرض متوســط مــؤشر العائــد عــى المبيعــات حســب 

ــة والمســتحدثة.  ــة التقليدي ــم المالي ــة عــى وفــق القوائ الترتيــب للمصــارف المبحوث

الجدول )4(

تحليــل متوســط مــؤشر العائــد عــى المبيعــات والترتيــب والأنحرافــات عــى وفــق القوائــم الماليــة التقليديــة مقارنــة مــع 

المــؤشر نفســه عــى وفــق القوائــم الماليــة المســتحدثة 

رمز المصرف

متوسط المؤشر على وفق 
القوائم المالية التقليدية

الترتيب

متوسط المؤشر على وفق القوائم 
المالية المستحدثة

الانحرافالترتيب
BEFI0.151030.044220.1068
BNOI0.126841.548311.4214-
BCOI0.475220.5980-31.0732

BUOI0.119850.6710-40.7909

BIBI0.869313.2864-54.1558
0.941-0.34840.5926المتوسط العام

المصدر: من إعداد الباحثان بالإعتماد على نتائج الجدول سابق.
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في ضــوء نتائــج الجــدول )4( يتبــن أن هنــاك اختلافــاً واضحــاً في نتائــج التحليــل المــالي، فمــرف الإســتثمار )BIBI( إحتــل 

المرتبــة الأولى مــن حيــث قــوة متوســط مــؤشر العائــد عــى المبيعــات عــى وفــق قائمتــي الدخــل والمركــز المــالي وفي نفــس 

الوقــت إحتــل المرتبــة الأخــرة مــن حيــث قــوة متوســط مــؤشر العائــد عــى المبيعــات بموجــب قائمــة التدفقــات النقديــة. 

ولكــن في المقابــل أيضــا تبــن أن مــرف الأهــي العراقــي )BNOI( إحتــل المرتبــة الأولى مــن حيــث قــوة متوســط مــؤشر 

ــوة متوســط مــؤشر  ــث ق ــة الرابعــة مــن حي ــل المرتب ــة وإحت ــات النقدي ــاء عــى قائمــة التدفق ــد عــى المبيعــات بن العائ

ــة  ــي الدخــل والمركــز المــالي. ويلاحــظ في الجــدول المذكــور إن الإنحرافــات الحاصل ــد عــى المبيعــات بموجــب  قائمت العائ

بــن متوســط مــؤشر العائــد عــى المبيعــات عــى وفــق قائمتــي الدخــل والمركــز المــالي وبــن متوســط مــؤشر العائــد عــى 

ــود  ــى وج ــدل ع ــا ي ــدار )0.941( م ــراف بمق ــط الإنح ــة، إذ كان متوس ــات النقدي ــة التدفق ــق قائم ــى وف ــات ع المبيع

إنحرافــات كبــرة بينهــا، أي وجــود عــدم تطابــق بــن قيــم ربحيــة العائــد عــى المبيعــات للمصــارف بنــاء عــى القوائــم 

الماليــة التقليديــة و قيــم ربحيــة العائــد عــى المبيعــات للمصــارف بنــاء عــى قائمــة التدفقــات النقديــة, حيــث شــمل عــدم 

التطابــق هــذا جميــع المصــارف عينــة البحــث وبشــكل يصــل إلى 100%, وقــد يعــود الســبب في عــدم التطابــق هــذا إلى 

إســتخدام مبــدأ الإســتحقاق في إعــداد قائمتــي الدخــل والمركــز المــالي في حــن إســتخدم الأســاس النقــدي في إعــداد قائمــة 

التدفقــات النقديــة. إذ أن صــافي الربــح يمثــل قيمــة الأربــاح الماليــة التــي حققهــا المــرف خــال المــدة، وهــذه الأربــاح 

ــدأ  ــا لمب ــف المــرف وفق ــن المبيعــات ومصاري ــا تعــر عــن الفــرق ب ــدى المــرف, ولكنه ــر ل ــد المتوف ــا بالنق ــة له لاعلاق

مقابلــة الإيــرادات بالنفقــات المبنــي عــى أســاس الإســتحقاق.

مؤشر العائد على الموجودات:مؤشر العائد على الموجودات:

ــة  ــم المالي ــد عــى المموجــودات ومتوســطاته المشــتقة مــن القوائ ــم مــؤشر العائ ــل قي ــج تحلي ويوضــح الجــدول )5( نتائ

ــة )2018 - 2022(. ــرة المبحوث ــة البحــث خــال الف ــة المصــارف عين ــم ربحي ــة والمســتحدثة لتقيي التقليدي

الجدول )5(

نتائــج تحليــل مــؤشر العائــد عــى الموجــودات ومتوســطاته المشــتقة مــن القوائــم الماليــة التقليديــة والمســتحدثة لتقييــم 

ربحيــة المصــارف عينــة البحــث خــال الفــرة المبحوثــة )2018 - 2022(

رمز 
المصرف

القوائم المالية المستحدثة القوائم المالية التقليدية 

2018201920202021
2022

2018المتوسط
2019

20202021
2022

المتوسط

BEFI0.00400.01070.00710.00010.00520.00540.0960-0.0183-0.0224-0.16110.01340.0075

BNOI0.0150-0.01440.02220.01430.01130.00940.04710.06150.01430.04880.15790.0659

BCOI0.02430.01450.05740.02530.02200.02870.01700.04740.14370.2216-0.1097-0.0246-

BUOI0.00010.00330.00170.00200.00450.00230.0442-0.1242-0.07020.05040.0271-0.0149-

BIBI0.00053.20850.00810.00140.00990.00400.0479-0.1408-0.53790.0965-0.1331-0.0729-

-0.010.0078المتوسط العام

المصدر: من إعداد الباحثان بالإعتماد على البيانات المالية المستخرجة من التقارير السنوية للمصارف عينة البحث.

ــن  ــد عــى الموجــودات ب ــی قيمــة عائ ــي )BCOI( حصــل أعل يلاحــظ مــن الجــدول أعــاه أن المــرف التجــاري العراق

المصــارف خــال الفــرة المبحوثــة بنــاء عــى قائمتــي الدخــل والمركــز المــالي إذ بلــغ متوســط النســبة )0.0287( مــا يــدل 

ــار مســتثمر مــن موجــودات المــرف يقابلــه عائــد بمقــدار )0.0287( وهــو مــؤشر جيــد, وهــذا يعنــي  عــى أن كل دين

إمكانيــة المــرف في إســتغلال موجوداتــه. بينــا في المقابــل يتضــح أن المــرف الأهــي العراقــي )BNOI( حصــل أعلــی 
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قيمــة العائــد عــى الموجــودات بــن المصــارف خــال فــرة المبحوثــة بموجــب قائمــة التدفقــات النقديــة إذ بلــغ متوســط 

النســبة )0.0659( مــا يعنــي أن كل دينــار مســتثمر مــن موجــودات المــرف يقابلــه تدفــق نقــدي بمقــدار )0.0659( مــن 

العمليــات التشــغيلية وهــو مــؤشر جيــد, إذ أنــه كلــا إرتفــع هــذا المــؤشر كلــا يعنــي ذلــك قــدرة المــرف في إســتغلال 

الأمــوال المتاحــة لديــه في توليــد تدفقــات نقديــة تشــغيلية.

ــغ  ــاد )BUOI( وبل ــرف الأتح ــت في م ــد تحقق ــودات فق ــى الموج ــد ع ــؤشر العائ ــابي لم ــط حس ــبة متوس ــا أدنى نس أم

متوســطها )0.0023( عــى وفــق القوائــم الماليــة التقليديــة وهــذا يعنــي أن كل دينــار مــن الموجــودات المــرف يقابلــه 

عائــد بمقــدار )0.0023( وهــو مــؤشر مقبــول. وفي المقابــل أن مــرف             الإســتثمار )BIBI( حصــل أدنــی قيمــة عائــد 

عــى الموجــودات بــن المصــارف بموجــب قائمــة التدفقــات النقديــة إذ بلــغ متوســط النســبة )-0.0729( وهــذا يعنــي أن 

كل دينــار مســتثمر مــن موجــودات المــرف يقابلــه عجــز نقــدي في العمليــات التشــغيلية بمقــدار )-0.0729( وهــو مــؤشر 

ســلبي مــا يــدل عــى عــدم قــدرة المــرف عــى إســتغلال الأمــوال المتاحــة لديــه في توليــد تدفقــات نقديــة تشــغيلية.

وعليــه إســتنادا إلى نتائــج التحليــل المــالي وقيــم المــؤشر يتضــح لنــا أن كافــة المصــارف عينــة البحــث قــادرة عــى توليــد 

عائــد مقبــول بنســب متفاوتــة مــن الموجــودات بنــاء عــى القوائــم الماليــة التقليديــة والمتمثلــة بقائمتــي الدخــل والمركــز 

ــه  ــة البحــث يقابل ــار مــن الموجــودات للمصــارف عين ــي أن كل دين ــغ المتوســط العــام )0.01( وهــذا يعن المــالي, فقــد بل

ــد  ــا في تولي ــة لديه ــوال المتاح ــتغلال الأم ــى إس ــارف ع ــدرة المص ــى ق ــدل ع ــا ي ــول م ــؤشر مقب ــو م ــار وه )0.01( دين

تدفقــات نقديــة تشــغيلية, ولكــن بموجــب نتائــج التحليــل المــالي وقيــم المــؤشر المشــتقة مــن قائمــة التدفقــات النقديــة 

أن أغلبيــة المصــارف لايمكــن أن تولــد تدفقــات النقديــة التشــغيلية عنــد إســتثمار موجوداتهــا بأســتثناء مــرفي ) الإقتصــاد 

و الأهــي العراقــي(. وهــذا يعنــي أن نتائــج التحليــل المــالي لمــؤشر العائــد عــى الموجــودات بــن الأساســن  لمصــارف عينــة 

البحــث مختلفــة.

ويظهــر الجــدول )6( هــذا الإختــاف بشــكل واضــح مــن خــال عــرض متوســط مــؤشر العائــد عــى الموجــودات حســب 

الترتيــب للمصــارف المبحوثــة عــى وفــق القوائــم الماليــة التقليديــة والمســتحدثة. 

الجدول )6(

تحليــل متوســط مــؤشر العائــد عــى الموجــودات والترتيــب والأنحرافــات عــى وفــق القوائــم الماليــة التقليديــة مقارنــة مــع 

المــؤشر نفســه عــى وفــق القوائــم الماليــة المســتحدثة 

رمز المصرف

متوسط المؤشر على 
وفق القوائم المالية 

الترتيبالتقليدية

متوسط المؤشر على وفق 
القوائم المالية المستحدثة

الانحرافالترتيب
BEFI0.0054

3
0.0075

20.0021-

BNOI0.009420.065910.0564-

BCOI0.0287
1

0.0246-
40.0533

BUOI0.002350.0149-30.0173

BIBI0.00440.0729-50.0769
-0.010.0078المتوسط العام

0.0178

المصدر: من إعداد الباحثان بالإعتماد على نتائج الجدول سابق.
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يلاحــظ مــن الجــدول )6( أن هنــاك اختلافــاً واضحــاً في نتائــج التحليــل المــالي بــن الأساســن، فالمــرف التجــاري العراقــي 

)BCOI( إحتــل المرتبــة الأولى مــن حيــث قــوة متوســط مــؤشر العائــد عــى الموجــودات بموجــب قائمتــي الدخــل والمركــز 

المــالي وإحتــل المرتبــة الرابعــة مــن حيــث قــوة المتوســط المذكــور بنــاء عــى قائمــة التدفقــات النقديــة، في حــن أن المــرف 

الأهــي العراقــي )BNOI( مــن حيــث قــوة متوســط مــؤشر العائــد عــى الموجــودات بنــاء عــى قائمــة التدفقــات النقديــة 

قــد حصــل عــى المرتبــة الأولى بعدمــا كان بالمرتبــة الثانيــة بموجــب قائمتــي الدخــل والمركــز المــالي. ويلاحــظ في الجــدول 

المذكــور أن الإنحرافــات الحاصلــة بــن متوســط مــؤشر العائــد عــى الموجــودات عــى وفــق القوائــم الماليــة التقليديــة و 

المســتحدثة قــد بلغــت بمقــدار )0.0178( وهــذا يؤكــد وجــود الإختــاف بــن الأساســن المســتخدمين، الأمــر الــذي يفــر 

وجــود عــدم تطابــق بــن قيــم ربحيــة العائــد عــى الموجــودات للمصــارف بنــاء عــى القوائــم الماليــة التقليديــة و قيــم 

ربحيــة العائــد عــى الموجــودات للمصــارف بنــاء عــى قائمــة التدفقــات النقديــة, فقــد شــمل عــدم التطابــق هــذا جميــع 

ــاف الأســس المحاســبية  ــق هــذا إلى إخت ــدم التطاب ــة وبنســبة تصــل إلى 100%,  ويرجــع الســبب في ع المصــارف المبحوث

المعتمــدة في إعــداد القوائــم الماليــة.

مؤشر العائد على الودائع:مؤشر العائد على الودائع:

ويوضــح الجــدول )7( نتائــج تحليــل قيــم مــؤشر العائــد عــى الودائــع ومتوســطاته المشــتقة مــن القوائــم الماليــة التقليديــة 

والمســتحدثة لتقييــم ربحيــة المصــارف عينــة البحــث خــال الفــرة المبحوثــة )2018 - 2022(. 

الجدول )7(

ــة  ــم ربحي ــتحدثة لتقيي ــة والمس ــة التقليدي ــم المالي ــن القوائ ــتقة م ــطاته المش ــل ومتوس ــد ع ــؤشر العائ ــل م ــج تحلي نتائ

ــة )2018 - 2022( ــرة المبحوث ــال الف ــث خ ــة البح ــارف عين المص

رمز 
المصرف

القوائم المالية المستحدثة القوائم المالية التقليدية 

2018201920202021
2022

2018المتوسط
2019

20202021
2022

المتوسط

BEFI0.01960.05540.03710.00070.02750.02810.4665-0.0944-0.1160-0.87900.07050.0545

BNOI0.0414-0.03650.04740.02120.01610.01600.12980.15550.03060.07240.2240.1225

BCOI0.08050.04470.12990.08130.06930.08120.05620.14630.32500.70960.3454-0.1055-

BUOI0.00050.01670.00960.01200.02760.01330.1903-0.6133-0.38900.29660.6336-0.0563-

BIBI0.00140.00000.01730.00370.02930.01040.1220-0.3536-0.11420.2554-0.3935-0.2021-

-0.02980.0374المتوسط العام

المصدر: من إعداد الباحثان بالإعتماد على البيانات المالية المستخرجة من التقارير السنوية للمصارف عينة البحث.

ــع بــن  ــد عــى الودائ يلاحــظ مــن الجــدول أعــاه أن المــرف التجــاري العراقــي )BCOI( قــد حصــل أعلــی قيمــة عائ

المصــارف خــال فــرة المبحوثــة عــى وفــق قائمتــي الدخــل والمركــز المــالي, إذ بلغــت قيمــة المتوســط )0.0812( مــا يــدل 

عــى أن كل دينــار مــن ودائــع المــرف يقابلــه عائــد بمقــدار )0.0812( وهــو مــؤشر جيــد. في حــن حصــل المــرف الأهــي 

العراقــي )BNOI( عــى أعلــی قيمــة عائــد عــى الودائــع بــن المصــارف خــال الفــرة المبحوثــة بموجــب قائمــة التدفقــات 

ــدار  ــد بمق ــه عائ ــع المــرف يقابل ــن ودائ ــار م ــي أن كل دين ــا يعن ــة المتوســط )0.1225( م ــد بلغــت قيم ــة, فق النقدي

)0.1225( مــن العمليــات التشــغيلية وهــو مــؤشر جيــد أيضــا, وهــذا يــدل عــى أنــه كلــا إرتفعــت قيمــة هــذا المــؤشر 

كلــا دل ذلــك عــى كفــاءة المــرف في جمــع الودائــع وتحويلهــا إلى إســتثمارات مربحــة. 
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ــة  ــت بقيم ــتثمار )BIBI( وكان ــرف الإس ــا م ــل عليه ــد حص ــع فق ــى الودائ ــد ع ــؤشر العائ ــط لم ــة متوس ــا أدنى قيم أم

)0.0104( عــى وفــق القوائــم الماليــة التقليديــة وهــذا يعنــي أن كل دينــار مــن الودائــع  يقابلــه عائــد بمقــدار )0.01044( 

وهــو مــؤشر مقبــول. وفي المقابــل فــإن مــرف الإســتثمار )BIBI( قــد حصــل أيضــا عــى أدنــی قيمــة عائــد عــى الودائــع 

بــن المصــارف المبحوثــة بموجــب قائمــة التدفقــات النقديــة، إذ بلغــت قيمــة العائــد )-0.2021( وهــذا يعنــي أن كل دينــار 

مــن الودائــع للمــرف يقابلــه عجــز نقــدي في العمليــات التشــغيلية بمقــدار )-0.2021( وهــو مــؤشر ســلبي مــا يــدل 

عــى عــدم كفــاءة المــرف. 

ــد  ــى تولي ــادرة ع ــث ق ــة البح ــارف عين ــة المص ــن أن كاف ــؤشر يتب ــم الم ــالي وقي ــل الم ــج التحلي ــتنادا إلى نتائ ــه وإس علي

عائــد مقبــول بنســب مقبولــة مــن الودائــع  بموجــب قائمتــي الدخــل والمركــز المــالي حيــث بلغــت قيمــة المتوســط العــام 

)0.0298( وهــذا يعنــي أن كل دينــار مــن ودائــع المصــارف المبحوثــة يقابلــه عائــد بمقــدار )0.0298( دينــار وهــو مــؤشر 

جيــد مــا يــدل عــى قــدرة المصــارف عــى إســتغلال  ودائعهــا بالشــكل الأمثــل في تحقيــق الأربــاح. إلا أنــه وبموجــب نتائــج 

التحليــل المــالي وقيــم المــؤشر المشــتقة مــن قائمــة التدفقــات النقديــة فــإن أغلبيــة المصــارف لايمكــن أن تولــد تدفقــات 

نقديــة تشــغيلية لودائعهــا بإســتثناء مــرفي ) الإقتصــاد والأهــي العراقــي(. وهــذا يعنــي أن نتائــج التحليــل المــالي لمــؤشر 

العائــد عــى الودائــع بموجــب القوائــم الماليــة التقليديــة للمصــارف عينــة البحــث كانــت مختلفــة عــن نتائــج التحليــل 

المــالي لنفــس المــؤشر عــى وفــق قائمــة التدفقــات النقديــة.

ويظهــر الجــدول )8( هــذا الإختــاف بشــكل واضــح  مــن خــال عــرض المتوســط العــام لمــؤشر العائــد عــى الودائــع حســب 

ترتيــب المصــارف المبحوثــة عــى وفــق القوائــم الماليــة التقليدية والمســتحدثة. 

الجدول )8(

تحليــل متوســط مــؤشر العائــد عــى الودائــع والترتيــب والأنحرافاتــه عــى وفــق القوائــم الماليــة التقليديــة مقــارن مــع 

المــؤشر نفســه عــى وفــق القوائــم الماليــة المســتحدثة 

رمز المصرف

متوسط المؤشر على وفق 
القوائم المالية التقليدية

الترتيب

متوسط المؤشر على وفق 
القوائم المالية المستحدثة

الانحرافالترتيب

BEFI0.0281
2

0.0545
20.0264-

BNOI0.016030.122510.1065-

BCOI0.081210.1055-40.1867

BUOI0.013340.0563-30.0696

BIBI0.0104
5

0.2021-
50.2125

-0.02980.0374المتوسط العام
0.0672

المصدر: من إعداد الباحثان بالإعتماد على نتائج الجدول سابق.

في ضــوء نتائــج الجــدول )8( يتضــح أن هنــاك اختلافــاً واضحــاً في نتائــج التحليــل المــالي، فالمــرف التجــاري )BCOI( إحتــل 

المرتبــة الأولى مــن حيــث قــوة متوســط مــؤشر العائــد عــى الودائــع عــى وفــق قائمتــي الدخــل والمركــز المــالي وفي نفــس 

الوقــت إحتــل المرتبــة الرابعــة مــن حيــث قــوة متوســط مــؤشر العائــد عــى الودائــع بموجــب قائمــة التدفقــات النقديــة. 
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ولكــن في المقابــل أيضــا يتبــن أن المــرف الأهــي العراقــي )BNOI( إحتــل المرتبــة الأولى مــن حيــث قــوة متوســط مــؤشر 

العائــد عــى الودائــع بنــاء عــى قائمــة التدفقــات النقديــة وإحتــل المرتبــة الثالثــة مــن حيــث قــوة المتوســط لنفــس المــؤشر 

بموجــب  قائمتــي الدخــل والمركــز المــالي. ويتضمــن الجــدول المذكــور مقــدار الإنحرافــات الحاصلــة بــن المتوســط العــام 

لمــؤشر العائــد عــى الودائــع عــى وفــق قائمتــي الدخــل والمركــز المــالي وبــن المتوســط العــام لنفــس المــؤشر عــى وفــق 

قائمــة التدفقــات النقديــة، فقــد بلغــت قيمــة متوســط الإنحــراف )0.0672( مــا يــدل عــى وجــود إنحرافــات بينهــا، أي 

وجــود عــدم تطابــق بــن قيــم ربحيــة العائــد عــى الودائــع للمصــارف بنــاء عــى القوائــم الماليــة التقليديــة و قيــم ربحيــة 

العائــد عــى الودائــع للمصــارف بنــاء عــى قائمــة التدفقــات النقديــة, حيــث شــمل عــدم التطابــق هــذا جميــع المصــارف 

ــدأ الإســتحقاق في  ــة البحــث وبنســبة تصــل إلى 100%, وقــد يعــود الســبب في عــدم التطابــق هــذا إلى إســتخدام مب عين

إعــداد قائمتــي الدخــل والمركــز المــالي الأمــر غــر المألــوف في إعــداد قائمــة التدفقــات النقديــة.

ــات  ــاط وأثب ــل الارتب ــتخدام معام ــث بأس ــة للبح ــرات الرئيس ــن المتغ ــة ب ــل العلاق ــا: تحلي ــات ثالث ــاط وأثب ــل الارتب ــتخدام معام ــث بأس ــة للبح ــرات الرئيس ــن المتغ ــة ب ــل العلاق ــا: تحلي ثالث

الفرضيــات: الفرضيــات: 

تــم أســتخدام معامــل الإرتبــاط  لتحديــد العلاقــة بــن المتغــرات الرئيســة للبحــث والتــي تتمثــل بالمــؤشرات الماليــة المشــتقة 

مــن القوائــم الماليــة التقليديــة )المعــدة عــى أســاس الإســتحقاق( والمســتحدثة )المعــدة عــى الأســاس النقــدي( لتقييــم 

الربحيــة المصــارف عينــة البحــث وأثبــات فرضياتــه وهــي:

ــج عــن إختــاف في الأسســس المحاســبية المعتمــدة  ــة البحــث نات ــة المصــارف عين ــم ربحي ــج تقيي يوجــد إختــاف في نتائ

ــوارده فيهــا.  ــة وطبيعــة المعلومــات ال ــم المالي لإعــداد القوائ

هنــاك حاجــة إلى إســتخدام المــؤشرات الماليــة المشــتقة مــن القوائــم الماليــة المعــدة عــى أســاس الإســتحقاق إلى جانــب 

المــؤشرات الماليــة المشــتقة مــن كشــف التدفقــات النقديــة لتقييــم ربحيــة المصــارف عينــة البحــث. 

ــن  ــة ب ــد علاق ــاط لاتوج ــل الإرتب ــتخدام معام ــالي وبأس ــل الم ــج التحلي ــى نتائ ــاد ع ــدول )9( وبالإعت ــن الج ــظ م يلاح

مــؤشرات الماليــة المشــتقة مــن القوائــم الماليــة التقليديــة مــع المــؤشرات الماليــة المشــتقة مــن القوائــم الماليــة المســتحدثة 

ــع(, إذ بلغــت  ــد عــى الودائ ــد عــى الموجــودات, مــؤشر العائ ــد عــى المبيعــات, مــؤشر العائ ــة في )مــؤشر العائ والمتمثل

قيمــة معامــل الارتبــاط  “ -0.8676, 0.0496, -0.1552 “ عــى التــوالي وهــي أقــل مــن 0.5  والقيمــة الأحتماليــة تســاوي “ 

0.000 “ وهــي أقــل مــن 0.05. وفي نفــس الوقــت بموجــب نتائــج التحليــل المــالي وجــود عــدم تطابــق بــن قيــم مــؤشرات 

الربحيــة بنــاء عــى القوائــم الماليــة التقليديــة و قيــم مــؤشرات الربحيــة عــى وفــق قائمــة التدفقــات النقديــة, حيــث شــمل 

عــدم التطابــق هــذا جميــع المصــارف عينــة البحــث وبنســبة تصــل إلى 100%, إذ بلغــت قيمــة المتوســط العــام للأنحــراف 

“ 0.941, 0.0178, 0.0672 “ عــى التــوالي, ويرجــع ســبب عــدم التطابــق هــذا إلى إختــاف الأســس المحاســبية المســتخدمة 

في إعــداد القوائــم الماليــة المذكــورة.

عليــه وفي ضــوء نتائــج التــي توصــل إليــه الباحثــان مــن خــال الجــداول الســابقة والتــي تناولــت الجوانــب الماليــة, فضــا 

عــن التحليــل الإحصــائي للمــؤشرات المشــتقة مــن القوائــم الماليــة التقليديــة والمســتحدثة, يمكــن القــول بوجــود إختــاف 

ــاف الأســس  ــن إخت ــج ع ــة البحــث نات ــة المصــارف عين ــم ربحي ــؤشرات المســتخدمة في تقيي ــم الم ــج قي ــن نتائ واضــح ب

المحاســبية المســتخدمة في إعــداد القوائــم الماليــة, وهــذا الإختــاف بطبيعــة الحــال ســيؤدي إلى إختــاف المحتــوى المعلوماتي 

للقوائــم المذكــورة, الأمــر الــذي يؤكــد الحاجــة إلى إســتخدام المــؤشرات الماليــة المشــتقة مــن كل مــن القوائــم الماليــة المعــدة 
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عــى أســاس الإســتحقاق والأســاس النقــدي لتقييــم ربحيــة المصــارف عينــة البحــث وبشــكل الــذي تكمــل إحداهــا الأخــرى 

وهــذا مايفــر لنــا أيضــا الإختــاف بــن قيــم نتائــج المــؤشرات الثلاثــة المعتمــدة في تقييــم ربحيــة المصــارف عينــة البحــث 

والمتمثلــة في )مــؤشر العائــد عــى المبيعــات, مــؤشر العائــد عــى الموجــودات, مــؤشر العائــد عــى الودائــع( والمشــتقة مــن 

القوائــم ســالفة الذكــر وهــذا بــدوره يقودنــا إلى نفــي فرضيتــي العــدم وإعتــاد الفرضيــات البديلــة, وكــا هــو موضــح 

أدنــاه ضمــن الجــدول)9(:

الجدول )9(

تحليل العلاقة بين مؤشرات المالية المشتقة من القوائم المالية التقليدية مع 

مؤشرات المالية  المشتقة من القوائم المالية المستحدثة

مؤشر العائد على المبيعات1

رمز المصرف

متوسط المؤشر على وفق القوائم 
المالية التقليدية

متوسط المؤشر على وفق

القوائم المالية المستحدثة

الإنحراف
معامل الأرتباط  

r
sig

BEFI0.15100.04420.1068

0.8676-0.0000

BNOI0.12681.5483-1.4214

BCOI0.47520.5980-1.0732

BUOI0.11980.6710-0.7909
BIBI0.86933.2864-4.1558

0.941-0.34840.5926المتوسط العام

مؤشر العائد على الموجودات2

BEFI0.00540.0075-0.0021

0.04960.0000

BNOI0.00940.0659-0.0564

BCOI0.0287-0.02460.0533
BUOI0.0023-0.01490.0173

BIBI0.004-0.07290.0769

0.0078-0.01المتوسط العام
0.0178

مؤشر العائد على الودائع3

BEFI0.02810.0545
0.0264-

0.1552-0.0000

BNOI0.01600.12250.1065-
BCOI0.08120.1055-0.1867
BUOI0.01330.0563-0.0696

BIBI0.01040.2021-0.2125

0.0672-0.02980.0374المتوسط العام

المصدر: من إعداد الباحثان بالإعتماد على التحليل الإحصائي.

المبحث الرابع: الاستنتاجات والتوصيات:المبحث الرابع: الاستنتاجات والتوصيات:

أولا: الإستنتاجات:أولا: الإستنتاجات:

أثبــت البحــث في جانبيــه النظــري والميــداني أن التحليــل المــالي يعــد عمليــة فنيــة دقيقــة ومدروســة تســعى إلى تعزيــز 

القــرارات التــي أثبتــت القوائــم الماليــة نجاحهــا، وتعديــل القــرارات التــي تبــن وجــود ثغــرات فيهــا. إذ أن التحليــل المــالي 
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يعــد نظامــاً للمعلومــات ومخرجــات النظــام المحاســبي يشــكل قاعــدة أساســية لمدخــات ذلــك النظــام التــي تعــد قائــدة 

معلوماتيــة ذات فائــدة كبــرة للمســتخدم  بهــدف مســاعدة متخــذ القــرار في التوصــل إلى حقيقــة الوضــع المــالي للوحــدة 

الاقتصاديــة، وتقييــم أدائهــا، والتنبــؤ بمســتقبلها.

أكــدت نتائــج البحــث النظريــة والميدانيــة أن طبيعــة المعلومــات الــواردة في القوائــم الماليــة يعــد أحــد العوامــل المهمــة 

لتحديــد طبيعــة التحليــل وأختيــار النســب المســتخدمة في هــذا التحليــل.

تأكــد للباحثــن أن القوائــم الماليــة التقليديــة والمتمثلــة بقائمتــي الدخــل والمركــز المــالي المعــدة عــى أســاس الإســتحقاق 

لاتقــل أهميــة ولهــا مكانتهــا بنظــر محلــي القوائــم الماليــة والأطــراف المســتفيدة الأخــرى عــى الرغــم مــن بعــض أوجــه 

القصــور التــي تكتنــف هــذه القوائــم, إذ إنــه لاغنــى عــن المــؤشرات المشــتقة منهــا لأنهــا تكمــل تلــك المشــتقة مــن قائمــة 

التدفقــات النقديــة.

 وفي ضــوء مــا أســفرت عنــه نتائــج البحــث عنــه نجــد أن قائمــة التدفقــات النقديــة قــد جــاء لســد النقــص وتكملــة القوائــم 

ــن  ــه لايمك ــم فإن ــن ث ــد في المــرف, وم ــة حــول مجــرى النق ــات إضافي ــن معلوم ــره م ــا توف ــة, نظــرا لم ــة التقليدي المالي

الإســتغناء عــن أي مــن تلــك القوائــم منهــا أو تحــل أحدهــا محــل الأخــرى.  

أثبــت البحــث إنــه عــى الرغــم مــن أن الأســاس النقــدي المتبــع في إعــداد قائمــة التدفقــات النقديــة قــد يســبب إختلافــاً 

مــع الأســس الــذي تبنــى عليــه القوائــم الماليــة التقليديــة إلا أن هنــاك ترابــط وإنســجام مــا بــن القوائــم الماليــة المختلفــة، 

وعليــه فــأن الأســاس المتبــع لا يحــول دون وجــود ذلــك الترابــط.

أكــدت نتائــج البحــث الميدانيــة أن الإختــاف في نتائــج قيــم الربحيــة للمصــارف عينــة البحــث ناتــج عن الإختلاف في أســس 

المحاســبية المعتمــدة لإعــداد القوائــم الماليــة وطبيعــة المعلومــات الــوارده فيهــا أدى إلى حاجــة إســتخدام مــؤشرات الماليــة 

المشــتقة مــن القوائــم الماليــة المعــدة عــى أســاس الإســتحقاق إلى جانــب مــؤشرات الماليــة المشــتقة مــن كشــف التدفقــات 

النقديــة لتقييــم ربحيــة المصــارف عينــة البحــث وبالتــالي إعطــاء صــورة أشــمل لمســتخدمي المعلومــات المحاســبية.

أكــدت نتائــج البحــث الميدانيــة عــى وجــود عــدم تطابــق بــن المــؤشرات الماليــة المشــتقة مــن القوائــم الماليــة المعــدة عــى 

أســاس الإســتحقاق والمــؤشرات الماليــة المشــتقة مــن كشــف التدفقــات النقديــة لتقييــم ربحيــة المصــارف عينــة البحــث, 

حيــث كل مــؤشر لديــه خصوصيــة و تعبــر خــاص بــه, مــا أدى إلى الإعتــاد عــى جميــع المــؤشرات ولايمكــن الإســتغناء 

عــن أي منهــا.   

ثانيا: التوصيات:

ــركات  ــزم  ال ــأنها أن تل ــن ش ــدة م ــات جدي ــن وتعلي ــدار قوان ــة أص ــأوراق المالي ــراق ل ــوق الع ــى إدارة س ــي ع ينبغ

بــرورة عــرض نســب ومــؤشرات الماليــة ضمــن الكشــوفات الماليــة, لأن ذلــك يســاهم في تنويــر رؤيــة المســتثمرين ســواء 

أكان مســتثمرا محليــا أومســتثمر أجنبيــا إضافــة إلى تفعيــل حركــة التــداول في الســوق وتطويرهــا وهــذا يســاهم بــدوره في 

تنميــة البنيــة التحتيــة للإقتصــاد العــراق.

ضرورة إهتــام كاف بقائمــة التدفقــات النقديــة والمــؤشرات الماليــة المشــتقة منهــا مــن إدارة الوحــدة الإقتصاديــة لإعطــاء 

ــم  ــة لمســتخدمي القوائ ــات ملائم ــر معلوم ــة، والنتيجــة توف ــالي للوحــدات الاقتصادي ــن الأداء الم ــر وضوحــاً ع صــورة أك

الماليــة تســاعدهم في تقويــم الأداء المــالي لهــذه الوحــدات فضــاً عــن المقــدرة التنبؤيــة بالتدفقــات المســتقبلية لهــا.

ضرورة تعزيــز مفاهيــم الربحيــة ومــؤشرات قياســها لمــا لهــا مــن دور مهــم ومســاند في مســاعدة مجالــس إدارة المصــارف 

مــن جهــة والأطــراف المســتفيدة مــن جهــة أخــرى في إتخــاذ القــرارات الصحيحــة والدقيقــة.
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ــم  ــد تقيي ــة عن ــؤشرات الربحي ــام بم ــتثمرين إلى الإهت ــه المس ــة توجي ــأوراق المالي ــراق ل ــوق الع ــى إدارة الس ــي ع ينبغ

ــة والســوقية للوحــدة. ــا تعكــس القــوة المالي ــة، لأنه ــة بصــورة أكــر مــن مــؤشرات الســيولة النقدي الوحــدات الإقتصادي

ــة  ــه القطاعي ينبغــي عــى إدارة المصــارف إذا مــا أرادت النجــاح بصــورة مســتمرة ونمــو عمــل المــرف وبكفــاءة في بيئت

وكســب ثقــة المتعاملــن معــه, لابــد مــن الإســتمرار إســتخدام مــؤشرات الربحيــة كونهــا تركــز عــى العلاقــة بــن التشــغيل 

ومــوارد المتاحــة، وان إرتفــاع هــذه المــؤشرات يعــد دليــاً عــى كفــاءة المــرف.

التأكيــد عــى إســتخدام مــؤشرات الماليــة المشــتقة مــن القوائــم الماليــة المعــدة عــى أســاس الإســتحقاق إلى جانــب مــؤشرات 

الماليــة المشــتقة مــن كشــف التدفقــات النقديــة لتقييــم ربحيــة المصــارف عينــة البحث.

ــوادر  ــر الك ــى توف ــل ع ــة العم ــى أهمي ــد ع ــات والمعاه ــبة في الجامع ــم المحاس ــه قس ــرورة توجي ــان ب ــد الباحث تأكي

البشريــة المؤهلــة والمدربــة في مجــال التحليــل المــالي في ســوق العمــل بشــكل الــذي يمكــن التعامــل مــع النســب والمــؤشرات 

الماليــة بشــكل أفضــل، ذلــك مــن خــال تحديــث مناهــج الدراســة الجامعــة والمعهــد وأحتــواء المــواد الدراســية بشــأن هــذا 

الموضــوع مــن جهــة، وتوفــر ورش العمــل والــدورات التدريبيــة اللازمــة لهــم مــن جهــة أخــرى.

Abstract : Abstract : 
The aim of the research is to highlight the importance of financial indicators derived from the several 

financial statements based on the accrual basis, which are mainly represented in both the income 

statement and the statement of financial position, and to compare it with financial indicators derived 

from the statement of cash flows prepared on the cash basis, and to determine the nature of the relationship 

between the results of the financial analysis based on both the accrual basis and the cash basis.

 So as to faind the extent of the dimensions of that connection and compatibility between them.

Although the tradtional financial statements suffer from some shortcomings and criticism, they are still 

the focus of attention and focus of the beneficiary parties and are considered one of the main tools of 

financial analysis in evaluating financial performance.

To achieve the objectives of the research, the researchers adopted the descriptive approach as a basis 

to complete the theoretical side of the research, while to accomplish the practical side, the researchers 

relied on the financial data obtained from the annual reports of a sample of five Iraqi  banks listed on 

the Iraqi Stock Exchange, for a period of (5) years from (2022-2018), which where used to comput  

profitability indicators based on an accrual basis on the one hand and a cash basis on the other hand, 

as they were analyzed in a way that achieves the objectives of the research and helps in testing its 

hypotheses. 

The research concludes a set of results, the most important of which is that there is a difference in the 

results of the values of profitability indicators of the banks in the research sample resulting from the 
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difference in the accounting principles adopted for preparing the financial statements and the nature 

of the information contained therein. The research recommended the necessity of using the financial 

indicators derived from financial statements prepared on an accrual basis, in addition to the financial 

indicators derived from the cash flow statement to evaluate the profitability of the banks in the research 

sample in such a way that the results of the analysis complement each other.
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