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الخلاصة:الخلاصة:
ــن  ــر في تشــكيل الاقتصــادات عــى الصعيدي ــي تؤث ــات في أســعار النفــط وأســعار الــرف مــن العوامــل الأساســية الت ــن تعــد التقلب ــر في تشــكيل الاقتصــادات عــى الصعيدي ــي تؤث ــات في أســعار النفــط وأســعار الــرف مــن العوامــل الأساســية الت تعــد التقلب
ــات أســعار  ــات أســعار النفــط و تقلب ــن تقلب ــادل ب ــر المتب ــة و اث ــل العلاق ــاس و تحلي ــات أســعار العالمــي والإقليمــي. يهــدف البحــث إلى قي ــات أســعار النفــط و تقلب ــن تقلب ــادل ب ــر المتب ــة و اث ــل العلاق ــاس و تحلي العالمــي والإقليمــي. يهــدف البحــث إلى قي
الــرف دينــار العراقــي. لتحقيــق هــذا الهــدف، اســتخدم البحــث منهجًــا تحليليًــا وقياســيًا، معتمــدًا عــى البيانــات الســنوية للفــرة الــرف دينــار العراقــي. لتحقيــق هــذا الهــدف، اســتخدم البحــث منهجًــا تحليليًــا وقياســيًا، معتمــدًا عــى البيانــات الســنوية للفــرة 
مــن مــن 20032003 إلى  إلى 20232023. توصلــت البحــث الى: أظهــرت النتائــج وجــود علاقــة تبادليــة بــن تقلبــات أســعار النفــط وأســعار الــرف، . توصلــت البحــث الى: أظهــرت النتائــج وجــود علاقــة تبادليــة بــن تقلبــات أســعار النفــط وأســعار الــرف، 
ــر الأخــرة بدورهــا عــى أســعار النفــط. كــا  ــاشر عــى أســعار الــرف، وتؤث ــر التغــرات في أســعار النفــط بشــكل مب ــر الأخــرة بدورهــا عــى أســعار النفــط. كــا حيــث تؤث ــاشر عــى أســعار الــرف، وتؤث ــر التغــرات في أســعار النفــط بشــكل مب حيــث تؤث
كشــف البحــث عــن تأثــر ســلبي واضــح للأزمــة الماليــة العالميــة كشــف البحــث عــن تأثــر ســلبي واضــح للأزمــة الماليــة العالميــة 20082008 عــى المتغــرات الاقتصاديــة محــل الدراســة، مــا يــرز التأثــر  عــى المتغــرات الاقتصاديــة محــل الدراســة، مــا يــرز التأثــر 
العميــق لهــذه الأزمــة عــى أســواق النفــط وأســواق الــرف. يتمثــل هــذا التأثــر الســلبي في التذبــذب الحــاد في أســعار النفــط العميــق لهــذه الأزمــة عــى أســواق النفــط وأســواق الــرف. يتمثــل هــذا التأثــر الســلبي في التذبــذب الحــاد في أســعار النفــط 
ــة  ــم العلاق ــة فه ــد عــى أهمي ــج تؤك ــة. وهــذه النتائ ــرت بشــكل ملحــوظ بالأزم ــي تأث ــرة في أســعار الــرف، الت ــة والتغــرات الكب ــم العلاق ــة فه ــد عــى أهمي ــج تؤك ــة. وهــذه النتائ ــرت بشــكل ملحــوظ بالأزم ــي تأث ــرة في أســعار الــرف، الت والتغــرات الكب
بــن هذيــن المتغريــن في ســياق الأزمــات الاقتصاديــة العالميــة. بنــاءً عــى هــذه النتائــج، يقــرح البحــث بتوســيع و تنويــع قاعــدة بــن هذيــن المتغريــن في ســياق الأزمــات الاقتصاديــة العالميــة. بنــاءً عــى هــذه النتائــج، يقــرح البحــث بتوســيع و تنويــع قاعــدة 
إيراداتــه وتعزيــز اســراتيجيات البنــك المركــزي العراقــي بمــا يتجــاوز مجــرد الاعتــاد عــى الاحتياطيــات الدوليــة لتحقيــق الاســتقرار إيراداتــه وتعزيــز اســراتيجيات البنــك المركــزي العراقــي بمــا يتجــاوز مجــرد الاعتــاد عــى الاحتياطيــات الدوليــة لتحقيــق الاســتقرار 

النقــدي والمــالي.النقــدي والمــالي.
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المقدمة:المقدمة:
ــة و  ــة و الاقتصادي ــا الازمــات المالي ــات في أســعار النفــط و أســعار الــرف منه ــؤدي الى حــدوث التقلب ــرة ت ــاك عوامــل كث هن

ــة العالميــة في 2008 لهــا تأثــر مبــاشر و غــر مبــاشر في حــدوث  الحــروب و عــدم الاســتقرار الســياسي و خصوصــا الازمــة المالي

التقلبــات في أســعار النقــط و أســعار الــرف في كافــة الــدول ومــن ضمنهــا الــدول الناميــة وبأخــص عــى الاقتصــاد الريعــي مثلــا 

ــدة  ــرات بعي ــات تأث ــر عــى صــادرات النفــط، تكــون لهــذه التقلب ــذي يعتمــد بشــكل كب في الاقتصــاد العراقــي. في العــراق، ال

المــدى تتجــاوز مجــرد تأثرهــا عــى عائــدات النفــط، إذ تمتــد لتشــمل السياســات الماليــة والاســراتيجيات النقديــة والاســتقرار 

المــالي بشــكل عــام. تؤثــر التغــرات في أســعار النفــط و أســعار الــرف عــى تكاليــف الاســتراد والتصديــر، مــا ينعكــس عــى 

ــد تدفقــات  ــات دورًا حاســاً في تحدي ــة. كــا تلعــب هــذه التقلب ــة أو الدولي ــة للســلع والخدمــات ســواء المحلي القــوة الشرائي

الاســتثار الأجنبــي وأداء الأســواق الماليــة. نظــراً لتداخــل هــذه العوامــل في المشــهد الاقتصــادي العراقــي، هنــاك حاجــة ملحــة 

إلى تنفيــذ تخطيــط اقتصــادي شــامل واتبــاع سياســات نقديــة دقيقــة للتخفيــف مــن التأثــرات الســلبية عــى النمــو الاقتصــادي 

والاســتقرار المــالي عــى المــدى الطويــل.

مشكلة البحث:مشكلة البحث:

تعُــد تقلبــات أســعار النفــط مــن أبــرز التحديــات التــي يواجههــا الاقتصــاد العراقــي، نظــراً لاعتــاد إيراداتــه بشــكل كبــر عــى 

العائــدات النفطيــة. ومــع انخفــاض أســعار النفــط، تتأثــر الاحتياطيــات النقديــة الأجنبيــة وســعر صرف العملــة المحليــة، مــا 

يــؤدي إلى تداعيــات واســعة عــى الاســتقرار الاقتصــادي، بمــا في ذلــك التضخــم والنمــو الاقتصــادي. ومــع الأخــذ في الاعتبــار دور 

البنــك المركــزي والسياســات النقديــة المتبعــة، تــرز الحاجــة إلى دراســة العلاقــة بــن تقلبــات أســعار النفــط وســعر الــرف في 

ــن  ــة ب ــا. مــا طبيعــة العلاق ــات معالجته ــات عــى الأداء الاقتصــادي و آلي ــر هــذه التقلب ــد مــدى تأث الاقتصــاد العراقــي لتحدي

تقلبــات أســعار النفــط وســعر الــرف في الاقتصــاد العراقــي؟

 

أهمية البحث:أهمية البحث:

تنبــع أهميــة هــذا البحــث مــن كونــه يســلط الضــوء عــى العلاقــة المتبادلــة بــن تقلبــات أســعار النفــط وتقلبــات أســعار الــرف 

في الاقتصــاد العراقــي، والــذي يعتمــد بشــكل كبــر عــى العائــدات النفطيــة. يســاعد هــذا البحــث في فهــم تأثــر هــذه التقلبــات 

عــى الاقتصــاد الوطنــي، خاصــة فيــا يتعلــق بالميــزان التجــاري، الاحتياطيــات النقديــة، والاســتقرار المــالي. كــا يــرز تأثــر الأزمــة 

الماليــة العالميــة لعــام 2008 عــى هذيــن المتغريــن، مــا يوفــر رؤيــة أعمــق لفهــم التحديــات التــي تواجــه الاقتصــاد العراقــي. 

ــة أكــر  ــة ونقدي ــة ومالي ــاد سياســات اقتصادي ــه اعت ــاع القــرار مــن خلال ــر البحــث إطــارًا يمكــن لصن ــك، يوف ــة إلى ذل بالإضاف

فعاليــة للتعامــل مــع هــذه التحديــات، مــا يســاهم في تحقيــق اســتقرار الاقتصــاد العراقــي وتنميتــه المســتدامة.

              

هدف البحث:هدف البحث:

يهــدف البحــث إلى قيــاس وتحليــل العلاقــة والأثــر المتبــادل بــن تقلبــات أســعار النفــط وتقلبــات أســعار الــرف في العــراق. كــا 

يســعى إلى فهــم تأثــر هــذه التقلبــات عــى الاقتصــاد المحــي، والاســتقرار المــالي والنقــدي، مــع الركيــز عــى دراســة هــذه العلاقــة 

في ســياق تأثــرات الأزمــة الماليــة العالميــة لعــام 2008.



گۆڤاری کوردستانیی بۆ لێکۆڵیینەوەی ستراتییجیی

169

فرضية البحث:فرضية البحث:

الفرضية الأولى: تأثر تقلبات أسعار النفط عى أسعار الرف في العراق.

الفرضية الثانية: تأثر الأزمة المالية العالمية عى تقلبات أسعار النفط وأسعار الرف.

نطاق و حدود البحث:نطاق و حدود البحث:

- النطاق المكاني: يركز عى الاقتصاد العراقي.

- الإطار الزمني: يغطي الفرة من 2003 إلى 2023.

منهجية البحث:منهجية البحث:

 ،ARDL ــة القياســية المختلفــة مــن خــلال اســتخدام نمــوذج ــا، يجمــع بــن الأســاليب التحليلي ــا مختلطً تســتخدم البحــث نهجً

 .12 E-views ــا باســتخدام برنامــج ــم تحليله ــك، ت ــك المركــزي العراقــي و منظمــة أوب ــات الســنوية مــن البن اســتنادًا إلى بيان

هيكل البحث:هيكل البحث:

المبحث الأول: الخلفية النظرية

يتنــاول هــذا الجــزء المفاهيــم الأساســية المتعلقــة بتقلبــات أســعار النفــط وأســعار الــرف، ويســتعرض النظريــات الاقتصاديــة 

ذات الصلــة، بالإضافــة إلى العوامــل المؤثــرة في هــذه المتغــرات.

المبحث الثاني: التطبيقات العمليةالمبحث الثاني: التطبيقات العملية

يركــز عــى تحليــل البيانــات وتقديــر النــاذج الاقتصاديــة لدراســة العلاقــة والأثــر المتبــادل بــن تقلبــات أســعار النفــط وتقلبــات 

أســعار الــرف في العــراق. يشــمل هــذا المبحــث اســتخدام أدوات قياســية لتحليــل النتائــج واســتنباط الــدلالات الاقتصاديــة.

خاتمة البحثخاتمة البحث

ــن  ــرار لتحس ــاع الق ــة لصن ــات موجه ــة إلى مقرح ــل، بالإضاف ــن التحلي ــتخلصة م ــتنتاجات المس ــن الاس ــة م ــن مجموع تتضم

ــات. السياســات الاقتصاديــة والنقديــة لمواجهــة تحديــات التقلب

 

الدراسات السابقة:الدراسات السابقة:

مــن الأهــداف الرئيســة مــن عــرض الدراســات الســابقة التعمــق في الأســاس النظــري للعلاقــة بــن الاســتثار الســياحي والنمــو 

الاقتصــادي مــع فهــم قــوة واتجــاه العلاقــة بــن متغــرات موضــوع البحــث، وكذلــك التعــرف عــى كيفيــة تقديــر النــاذج وطــرق 

ــذا يســعى البحــث الحــالي الى عــرض عــدد مــن  ــن    أســعار النفــط و أســعار الــرف ، ل ــة ب ــار المتبادل ــح الآث ــا، وتوضي تحليله

الدراســات الســابقة ذات الصلــة بموضــوع البحــث بشــكل مبــاشر وغــر مبــاشر عــى النحــو الآتي :

ــوان، 2014(: تهــدف هــذه الدراســة الى قيــاس وتحليــل العلاقــة بــن أســعار النفــط الخــام وســعر صرف  دراســة )خضــر و عل

الدينــار في العــراق للمــدة )2002 -2011(.واعتمــدت الدراســة اســلوبي الوصفــي والتحليــل القيــاسي باســتخدام طريقــة التكامــل 
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المشــرك و طريقــة الســببية لكرانجــر ونمــوذج متجــه تصحيــح الخطــأ

ــعار صرف  ــام الى أس ــط الخ ــعار النف ــن أس ــه م ــببية تتج ــة س ــود علاق ــة وج ــتنتجت الدراس )Error Correction Model(. اس

ــار العراقــي. الدين

دراســة )عيــى، 2018(:تهــدف الدراســة الى بيــان علاقــات التكامــل المشــرك بــن أســعار النفــط الخــام العراقــي ، أســعار الذهــب 

العالميــة و اســعار الــرف الدينــار مقابــل الــدولار في الســوق العراقــي للمــدة )1996 - 2015(. لتحقيــق هــذا الهــدف اســتخدم 

طريقــة كرانجــر للتكامــل المشــرك. واظهــرت الدراســة وجودعلاقــة طويلــة الامــد بــن المتغــرات المدروســة ثنائيــة الاتجــاه.

ــن أســعار الــرف و أســعار النفــط  ــة ب ــة التبادلي ــد الكاضــم، 2019(:تهــدف الدراســة الى كشــف العلاق دراســة)الزبيدى و عب

الخــام في العــراق بعــد عــام 2003. مــن اجــل تحقيــق هــذا الهــدف اعتمــدت عــى تحليــل الانحــدار. تشــر نتائــج الدراســة الى 

وجــود تأثــر واضــح و طــردي أســعار النفــط الخــام عــى أســعار الــرف التــوازني للدينــار العراقــي مقابــل الــدولار الامريــي 

خــلال المــدة موضوعــة البحــث.

دراســة )Mohammed & Abid, 2020(: تهــدف هــذه الدراســة الى تحليــل تفاعــل بــن أســعار النفــط وأســعار الــرف الحقيقية 

ــذاتي  ــدار ال ــوذج الانح ــتخدم نم ــة تس ــدف الدراس ــق ه ــرة )2019 – 1986(. لتحقي ــلال الف ــعودية خ ــة الس ــة العربي في المملك

ــن  ــدى ب ــة الم ــة طويل ــة توازني ــن وجــود علاق ــق م ــدف التحق ــح الخطــأ)ARDL ,VCM( به ــوذج تصحي ــوزع التأخــر و نم الم

المتغــرات. خلصــت الدراســة في المــدى القصــر تؤكــد النتائــج وجــود علاقــة ســببية أحاديــة الاتجــاه بــن أســعار النفــط وأســعار 

الــرف، ولكــن في المــدى الطويــل العلاقــة الســببية ثنائيــة الاتجــاه بــن هذيــن المتغريــن.

دراســة )اليــاس و أخرون،2023(:تهــدف الدراســة الى بيــان العلاقــة الســببية بــن أســعار النفــط الخــام و أســعار الذهــب وأســعار 

الــرف الــدولار الأمريــي مقابــل الدينــار العراقــي في ســوق العالميــة للمــدة )2010 – 2021(. وتعتمــد الدراســة عــى مجموعــة 

ــار جوهانســن  ــر المطــورة و فليبــس بــرون اكاكي مــع فــرة الابطــاء و اختب ــارات) ديــي فول ــارات الاحصائيــة كأختب مــن الاختب

ــدولار  ــرف ال ــعار ال ــط و أس ــعار النف ــن أس ــة ب ــببية معنوي ــة س ــود علاق ــة الى ان وج ــت الدراس ــرك. وتوصل ــل المش للتكام

اللأمريــي مقابــل الدينــار العراقــي.

تتمثل الفروق الرئيسية بن هذه الدراسة والدراسات السابقة في النقاط التالية:تتمثل الفروق الرئيسية بن هذه الدراسة والدراسات السابقة في النقاط التالية:

تحليــل العلاقــة والتأثــر المتبــادل بــن تقلبــات أســعار النفــط وتقلبــات أســعار الــرف، وهــو مــا لم يتــم التطــرق إليــه بشــكل 

مفصــل في الدراســات الســابقة.

دمــج الأزمــة الماليــة العالميــة 2008 في إطــار الدراســة، وتحليــل العلاقــة بــن هــذه الأزمــة وتقلبــات أســعار النفــط وأســعار الرف 

في العــراق، وهــو مــا يعُــد إضافــة جديــدة مقارنــة بالدراســات الســابقة التــي لم تأخــذ هــذا المتغــر بعــن الاعتبــار.

ــا عــن الدراســات الســابقة مــن خــلال الاعتــاد عــى  ــا جوهريً اســتخدام بيانــات حديثــة، حيــث تشــكل هــذه الدراســة اختلافً

بيانــات حديثــة ومتجــددة، مــا يعــزز دقــة النتائــج ويواكــب التغــرات الاقتصاديــة الأخــرة.
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المبحث الاول المبحث الاول 
الإطار المفاهيمي للمتغرات المتعلقة بالبحثالإطار المفاهيمي للمتغرات المتعلقة بالبحث

ــة  ــاك علاق ــدولي وهن ــى المســتوى ال ــث ع ــل في العــر الحدي ــن  أهــم عوام ــدولار وأســعارها م ــط و أســعارها، ال ــر النف تعت

كبــرة بينهــا و أيضــآ ترتبــط بعــدد مــن المتغــرات الأخــرى،كل هــذا يــؤدي الى تقلبــات كبراً،.خاصــة في ظــل الأزمــات الماليــة 

ــة: ــرات الاتي ــة المتكــررة. تقســم هــذا المبحــث الى فق والاقتصادي

اولاً :مفهوم أسعار النفط و تقلباتها:اولاً :مفهوم أسعار النفط و تقلباتها:

ســعر النفــط يقصــد بــه القيمــة النقديــة أو الصــورة النقديــة لرميــل النفــط الخــام المقــاس بالــدولار  الامريــي المكــون مــن )42( 

غالــون معــر عنــه بالوحــدة النقديــة الامريكيــة )عبــد اللطيــف و خــاس،2023: 10(. يشــر مفهــوم الســعر إلى الكميــة النقديــة 

المســتخدمة للتعبــر عــن القيمــة التــي تحددهــا عمليــات البيــع والــشراء للســلع والخدمــات المتداولــة. ويتحــدد الســعر بنــاءً 

عــى تفاعــل قــوى العــرض والطلــب في الســوق، مــا يعكــس وجــود علاقــة بــن قيمــة الســلعة أو الخدمــة والســعر المحــدد لهــا. 

ــر وتتغــر بفعــل العديــد مــن العوامــل الاقتصاديــة والاجتاعيــة والسياســية. وبالنســبة  ــة، بــل تتأث هــذه العلاقــة ليســت ثابت

لســعر النفــط، فإنــه يعــر عــن قيمــة النفــط بوحــدة قيــاس معينــة، يتــم تحديدهــا بوحــدة نقديــة محــددة في زمــان ومــكان 

معينــن. وعــى الرغــم مــن ذلــك، فــإن العلاقــة بــن ســعر النفــط وقيمتــه ليســت متوازيــة أو ثابتــة؛ فقــد كان الســعر في فــرات 

زمنيــة ســابقة أقــل مــن القيمــة الفعليــة للنفــط عندمــا يتــم قياســه بوحــدة معينــة مثــل الطــن أو الرميــل ) ياســن، 299:2021(.  

الســوق النفطيــة: هــي المــكان الطبيعــي لحــدوث عمليــة تبــادل لســلعة النفــط خاصــة الخــام منهــا بســعر معــن و زمــن معلــوم 

بــن الأطــراف المتبادلــة )عمــر، 2022:19(. ان ســوق النفــط الخــام يمكــن دراســتها مــن خــلال الاقتصــاد النفطــي عــى أســاس ان 

الســوق النفطيــة تتكــون مــن مجموعــة مــن الأطــراف تتمثــل بــدول الإنتــاج والاســتهلاك والــشركات العاملــة في الحقــل النفطــي 

او الطاقــة. وبشــكل عــام فــأن الســوق النفطيــة تغــر أســواق احتــكار القلــة المحــدودة المنتجــن للنفــط في الســوق العالمــي فضــلا 

عــن خضــوع الســوق النفطــي الى كثــر مــن التدخــلات والمؤثــرات الخارجيــة الداخلــة التــي تجعــل منــه ســوقاً مــن نــوع خــاص 

حيــث يؤثــر ذلــك عــى آليــات تحديــد أســعار النفــط الخــام في الســوق النفــط .وعــى هــذا الأســاس فــأن الســوق النفــط يمكــن 

ــق  ــك يخل ــأن ذل ــالي ف ــرة عــى جانــب العــرض او جانــب الطلــب وبالت ــع الكب ــاره ســوق خــاص لكــرة الأطــراف والمجامي اعتب

آليــات متعــددة لتحديــد ســعر النفــط الخــام في الســوق العالمــي )ســليان و اخــرون، 2023: 28(.

يقصــد بالتقلبــات أســعار النفطيــة بأنهــا: مــدى ارتفعــت أو انخفضــت الأســعار خــلال فــرة مــن الزمــن كنتيجــة حتميــة لاقتصــاد 

قائــم عــى الســوق. حيــث تســتمر الــشركات عــى أســاس توقعــات  حــول الأســعار و التقلبــات الســعرية العاليــة مــا يخلــق 

ــوم  ــذا المفه ــر ه ــان، 2017: 178(. ويع ــض )رزق و رمض ــر للتعوي ــلاوات المخاط ــاع ع ــر و ارتف ــن و المخاط ــدم اليق ــة ع حال

ــارا  ــرك آث ــة أن ت ــان الى درج ــض الأحي ــادة في بع ــون ح ــي تك ــط والت ــعار النف ــة في أس ــة والمفاجئ ــر المتوقع ــرات غ ــن التغ ع

اقتصاديــة واضحــة ســواء عــى المســتهلك أو المنتــج مــع اختــلاف طبيعــة هــذا الأثــر فيــا بينهــا، ويســمي البعــض الآخــر هــذه 

التقلبــات )بصدمــة أســعار النفــط-  shock(كونهــا تعــرض الاقتصــاد العالمــي لهــزات اقتصاديــة عنيفــة وتؤثــر عــى مســتوى النمــو 

ــه  ــان الى كســاد عالمــي يعــاني من ــدول المســتهلكة للنفــط وتدفــع في بعــض الأحي ــدان العــالم لاســيا ال الاقتصــادي في اغلــب بل

الجميــع، وينظــر لهــا البعــض الآخــر عــى أنهــا )قانــون يقــرره العــرض والطلــب في الســوق العالميــة مــن حيــث الأســاس يتفــق 
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بشــكل عــام مــع التغــر الــدوري للاقتصــاد العالمــي عــى المــدى الطويــل ، أمــا عــى المــدى القصــر فــأن التذبــذب يحصــل نتيجــة 

لعوامــل جيوسياســية وعمليــات المضاربــة وتغــر معــدل ســعر صرف الــدولار الأمريــي وسياســة أوبــك فضــلا عــن الاســتثار ســیر 

تدفــق الاعتــادات الماليــة والاســتثارية في ســوق الاســتثارالحقيقي ) التميمــي،2011:38(.

وتعــد الأزمــة الماليــة عامــلاً آخــر يؤثــر بشــكل مبــاشر  و غــر المبــاشر عــى أســعار النفــط. فقــد أدت الأزمــات الماليــة إلى إضعــاف 

ــة  ــة المالي ــل الازم ــك قب ــاض أســعاره، مشــال عــى ذل ــب عــى النفــط وانخف ــاض الطل ــا أدى إلى انخف ــوة الاســتثارية ، م الق

العالميــة في عــام 2008 وصــل ســعر الرميــل لنحــو 150دولار، ولكــن بمجــرد حــدوث الازمــة الماليــة هــو ســعر الرميــل ليصــل الى 

مابــن )32 – 40(دولار للرميــل في بدايــة 2009 )العــدواني، 2021:341(. 

ثانياً:مفهوم أسعار الرف و تقلباتها:ثانياً:مفهوم أسعار الرف و تقلباتها:
ــروف  ــة و ظ ــؤشرات اقتصادي ــاس و م ــتنادا لمقي ــة اس ــلات الأجنبي ــة بالعم ــة الوطني ــة العمل ــة مبادل ــو عملي ــرف: ه ــعر ال س

العــرض و الطلــب في ســوق الــرف الأجنبــي، بهــدف تمويــل الأنشــطة الانتاجيــة و الخدميــة و التجاريــة. )كنعــان، 2012:491(.

و هنــاك أنــواع مختلفــة مــن اســعار الــرف التــي تســود في ســوق مبادلــة العمــلات المختلفــة، لذالــك يمكــن بيــان أنــواع ســعر 

الــرف عــى وفــق النحــو الاتي:

ــده  ــم تحدي ــد آخــر، ويت ــة بل ــد مــا والتــي يمكــن تبادلهــا مــع عمل ــة بل ــاس لقيمــة عمل 1- ســعر الــرف الإســمي: وهــو مقي

تبعــاً للطلــب والعــرض عليهــا في ســوق الــرف في لحظــة زمنيــة مــا أي إنــه ســعر عملــة أجنبيــة بدلالــة وحــدات عملــة محليــة 

وبالعكــس ، ومــن بالجديــر بالذكــر أن المقصــود مــن هــذا التعريــف ان ســعر الــرف الاســمي أو الجــاري لا يأخــذ بنظــر الاعتبــار 

ــذا يمكــن أن يتغــر ســعر الــرف تبعــا لتغــر  ــاره، 2018: 57(. وله ــن )ي ــن البلدي ــا ب ــة مــن ســلع وخدمــات م ــا الشرائي قوته

ى تدهــورًا أو تحسنًا.فالتحســن يعنــي ارتفــاع  ــا، وهــذه التغــرات تسَُــمَّ الطلــب و العــرض ، ويتغــر ســعر الــرف الاســمي يوميً

ســعر العملــة المحليــة بالنســبة للعملــة الأجنبيــة، أمــا التدهــور فهــو انخفــاض ســعر العملــة المحليــة )الســيد،2022 : 1159 – 

.(1160

2- ســعر الــرف الحقيقــي: يعــر ســعر الــرف الحقيقــي عــن الوحــدات مــن الســلع الأجنبيــة اللازمــة لــشراء وحــدة واحــدة 

ــد المتعاملــن الاقتصاديــن في اتخــاذ مختلــف القــرارات  ــالي هــو يقيــس القــدرة عــى المنافســة ويفي ــة وبالت مــن الســلع المحلي

فارتفــاع مداخيــل الصــادرات بالتزامــن مــع ارتفــاع تكاليــف إنتــاج المــواد المصــدرة بنفــس المعــدل لا يدفــع إلى التفكــر في زيــادة 

الصــادرات لأن هــذا الارتفــاع في العوائــد لم يــؤدي في ارتفــاع أربــاح المصدريــن وإن ارتفعــت مداخيلهــم بنســبة عالية)بالرقــي و 

راشــدي،2017:156(.

3- ســعر الــرف التــوازن: هــو تعريــف لســعر الــرف متناســق مــع التــوازن الإقتصــادي الــكي ، أي أن ســعر الــرف التــوازني 

*et يمثــل تــوازن مســتديم لميــزان المدفوعــات عندمــا يكــون الإقتصــاد ينمــو بمعــدل طبيعــي وبالتــالي هــو ســعر الــرف الــذي 

يســود في بيئــة إقتصاديــة غــر مختلــة )العقريــب، 2006:23(. يشــر إلى ذلــك الســعر الــذي يتحقــق عندمــا تتعــادل الكميــات 

المطلوبــة مــع الكميــات المعروضــة مــن عملــة دولــة مــا بغــض النظــر عــن أثــر المضاربــة وحــركات رؤوس الأمــوال غــر العاديــة. 

وبالتــالي فهــو الســعر الــذي يســود في ظــل بيئــة اقتصاديــة مســتقرة ويكــون متوازنــا مــع ميــزان المدفوعــات، ويعتمــد بصفــة 

أساســية عــى المتغــرات النقديــة مثــل معــدل نمــو الدخــل القومــي معــدل التغــر النســبي في المعــروض النقــدي، ســعر الفائــدة، 

اتجــاه الطلــب عــى النقود)المهــدي و أخــرون،2023:987(.
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يقصد بالتقلبات أسعار الرف:

هــو الصعــود والهبــوط المســتمر في قيمــة عملــة مــا مقابــل عملــة أخــرى. ويعــود هــذا التقلبــات إلى عــدة عوامــل اقتصاديــة 

وغــر اقتصادية.وهــي عوامــل اقتصاديــة مثــل السياســة النقديــة، أســعار الفائــدة، التضخــم، ميــزان المدفوعــات، الموازنــة العامــة، 

والأزمــات الماليــة والاقتصاديــة، وعوامــل غــر اقتصاديــة مثــل الاضطرابــات والحروب.ويؤثــر كل عامــل مــن هــذه العوامــل عــى 

.)217 :2012 ,Abdalla(أســعار الــرف، ســواء بالارتفــاع أو الانخفــاض

ومــن العوامــل التــي تؤثــر عــى أســعار الــرف الأزمــة الماليــة والاقتصاديــة العالميــة. وترتبــط الأزمــة الماليــة العالميــة )2008( 

ــن والتغــرات في إدراك مخاطــر الاســتثار في العمــلات  ــادة مخاطــر التباي ــرة في أســعار الــرف، مــا يعكــس زي بتحــركات كب

الخاصــة. خــلال الأزمــة الماليــة، كان هنــاك ارتفــاع غــر عــادي )وغــر متوقــع( في قيمــة الــدولار الأمريــي، مــا أثــر عــى تحــركات 

أســعار الــرف في العديــد مــن بلــدان الأســواق الناشــئة والبلــدان المتقدمــة الأصغــر حجــاً مقابــل ثــلاث عمــلات رئيســية: الــن 

.)P30 :2010,Kohler( اليابــاني والفرنــك الســويسري والــدولار الأمريــي

ثالثا: كيف علاقة التبادلية بن تقلبات أسعار النفط و أسعار الرف:

العلاقــة بــن ســوق النفــط وســوق الــرف الأجنبــي علاقــة تبادليــة. فالبلــدان المصــدرة للنفــط قــد ترفــع أســعار عملاتهــا عندمــا 

ترتفــع أســعار النفــط وتنخفــض قيمــة عملاتهــا عندمــا تنخفــض أســعار النفط.ومــع ذلــك قــد تشــهد البلــدان المســتوردة للنفــط 

انخفاضًــا في أســعار عملاتهــا عندمــا ترتفــع أســعار النفــط، والعكــس صحيــح بالنســبة للبلــدان المصــدرة للنفــط. عندمــا تنخفــض 

ــن  ــد م ــب المزي ــب في طل ــدأ الأجان ــب ويب ــة للأجان ــوة الشرائي ــزداد الق ــة، ت ــل العمــلات الأجنبي ــي مقاب ــدولار الأمري ــة ال قيم

النفــط. ويــؤدي الطلــب الزائــد عــى النفــط إلى ارتفــاع أســعار النفــط، مــا يــؤدي إلى نفــس متوســط التــوازن في تجــارة النفــط 

.)  221-220 :2018 ,Vovchenko etal(

المبحث الثانيالمبحث الثاني
أولاً: واقع البيانات لمتغرات البحثأولاً: واقع البيانات لمتغرات البحث

      الجدول)1(: بيانات أسعار النفط و أسعار الرف في العراق للمدة )2003 – 2023(
أسعار الصرفأسعار النفطالسنة

200331.081349.6

200441.511453.42

200556.641472

200666.051467.42

720072.341254.57

200899.671193.08

200961.951170

201079.481170

201194.881170

201294.051166.17
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201397.981166

201493.171166

201548.661167.33

201643.291182

201750.81184

201865.231182.75

201956.991182

202039.681192

202175.211450

202280.511450

2023831327

68.201263المتوسط العام

1- .)www.opec.org   Organization of the petroleum exporting countries )OPEC  

 -2www.cbiraq.org     الموقع الرسمي للبنك المركزي العراقي 

ويبن الجدول )1( ما يي:

1- تشــهد أســعار النفــط وأســعار صرف العمــلات في العــراق تقلبــات مســتمرة، إذ لم يلُاحــظ أي اســتقرار ملحــوظ خــلال الفــرة 

الزمنيــة التــي تــم تحديدهــا.

ــا للرميــل. ومــع ذلــك، شــهدت  2- ســجلت أســعار النفــط في عــام 2003 أدنى مســتوى لهــا، حيــث بلغــت 31.08 دولارًا أمريكيً

أســعار النفــط ارتفاعًــا قياســيًا في عــام 2008، حيــث اقربــت مــن 100 دولار أمريــي للرميل.أمــا بالنســبة لأســعار الــرف، فقــد 

ســجلت أدنى مســتوى لهــا في الفــرة بــن 2013 و2014، حيــث بلــغ ســعر صرف الدينــار العراقــي 1166 دينــارًا للــدولار الأمريــي. 

في المقابــل، ســجل ســعر الــرف أعــى مســتوى لــه في عــام 2005، حيــث بلــغ 1472 دينــارًا للــدولار. وقــد تكــون هــذه التغــرات 

والتقلبــات في أســعار النفــط وأســعار الــرف ناجمــة عــن عوامــل متعــددة، منهــا عوامــل داخليــة وأخــرى خارجيــة. ومــع ذلــك، 

ــإن  ــك، ف ــة إلى ذل ــن الأســباب الرئيســية. بالإضاف ــام 2008، م ــة لع ــة المالي ــا الأزم ــة، وخصوصً ــة والمالي ــات الاقتصادي ــد الأزم تعُ

التغــرات الجذريــة في العــرض والطلــب عــى النفــط، وكذلــك العــرض والطلــب عــى أســعار الــرف، تســاهم أيضًــا في هــذه 

التغــرات.

ثانيــاً: قيــاس وتحليــل الاثــر المتبــادل بــن تقلبــات أســعار النفــط و تقلبــات أســعار الــرف في العــراق خــلال المــدة )2003 – 

)2023

لبيــان اثــر المتبــادل بــن تقلبــات أســعار النفــط و تقلبــات أســعار الــرف في العــراق تــم الاعتــاد عــى نمــوذج )ARDL( لقيــاس 

وتحليــل الموضــوع مــن خــلال الاســتعانة بالبيانــات الســنوية للمــدة )2003 - 2023( الخاصــة بـ)أســعار النفــط ، أســعار الــرف 

، الازمــة الماليــة العالميــة 2008(.
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الجدول)2(: المتغرات التابعة و المستقلة، الصفة، الرمز، مع مصدر البيانات
المصدر ات البحث االمتغ�ي ات المتغ�ي

 www.opec.org   Organization of the petroleum
exporting countries (OPEC)

أسعار النفط
المتغ�ي التابع و 

ي المستقل
أسعار الصرف     www.cbiraq.orgالموقع الرسمي للبنك المركزي العرا�ق

0, 1 الازمة المالية العالمية 2008
 مــن أجــل تحقيــق الهــدف البحــث و تحديــد اثــر المتبــادل بــن تقلبــات أســعار النفــط و تقلبــات أســعار الــرف في العــراق 

ــة: للفــرة )2003 – 2023(نســتعد الخطــواط الاتي

اولا : تحديد المتغرات ونماذج المعتمدة :

يعــد تحديــد المتغــرات والنمــوذج المســتخدم مــن اهــم مراحــل الاقتصــاد القيــاسي ، وفيــا يخــص بالبحــث الحــالي تمــت صياغــة 

النــاذج القيــاسي المقــرح في الصيغــة الاتيــة:-

حيث ان :

OP = اسعار النفط / المتغر التابع و المستقل.

ER = اسعار الرف / المتغر التابع و المستقل.

FC = متغر صورى يمثل الازمة المالية العالمية 2008.

الحد الثابت. = 

المعلات.  = 

t = الزمن.  

  = Uالخطأ العشوائي / المتغر العشوائي. 

ثانيا : الاختبارات و النتائج :ثانيا : الاختبارات و النتائج :

مرحلة جمع البيانات وتوصيف المتغرات المستخدمة :مرحلة جمع البيانات وتوصيف المتغرات المستخدمة :

يمكــن فحــص و توصيــف عــام لمتغــرات البحــث مــن حيــث طبيعتهــا واتجاهاتهــا في هــذه المرحلــة، والجــدول التــالي يبــن نتائــج 

بعــض المــؤشرات :

:):)Stationary test /Unit root testStationary test /Unit root test( 11. الثبات و الاستقرار ). الثبات و الاستقرار

ــات و  ــة. الثب ــة القديمــة و الحديث ــات الاقتصادي ــات الاساســية في النظري ــات مــن الافراضي ــات و اســتقرارية البيان  موضــوع الثب

ــاك  ــة، وهن ــات السلاســل الزمني ــان دورا أساســيا في الدراســات القياســية و خصوصــا الدراســات المتعلقــة ببيان الاســتقرارية يلعب

 Augmented(ــن ــات، الا ان كلا م ــات و الاســتقرارية في البيان ــان مســتوى الثب ــن اســتخدامها لبي ــة يمك ــرة مختلف ــؤشرات كث م

ــل. ــج التحلي ــر اســتخداما. و في الجــدول )3( تعــرض نتائ ــن المــؤشرات الاك ــن ب Dickey-Fuller وPhillips-Perron( م
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)Unit Root Test( نتائج اختبار جذر الوحدة لاستقرار السلسلة الزمنية :)الجدول)3
 ADF: Augmented Dickey

–Fuller
PP: Phillips-Perron

ات الفرق الاول )First المستوى ) level(المتغ�ي
)Difference

)level ( المستوى First( الفرق الاول
)Difference

TrendInterceptTrendInterceptTrendInterceptTrendIntercept

اسعار 
 0.00260.0008 0.00040.05330.00870.0142النفط

0.0002
 

0.0000

اسعار 
0.4534 الصرف

 
0.10890.0285 0.0221 

0.9916
0.00000.0011

 
0.0214
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يتضــح مــن الجــدول )3( ومــن خــلال اختبــارات )Phillips-Perron /Augmented Dickey- Fuller( أن المتغريــن معنويــة في 

)Intercept( / Trend/ First Differenceعنــد مســتوى الدلالــة الاحصائيــة )1%،  5% ، 10%(،اي ان هنــاك اســتقرارية في بيانــات 

ــرات موضــوع  ــن متغ ــل المشــرك )Co- integration( ب ــراء التكام ــم اج ــج تدع ــإن هــذه النتائ ــك ف ــة، وبذل السلاســل الزمني

البحــث .

:):)Co-integration testCo-integration test( 22: التكامل المشرك بن متغرات داخل النموذج ): التكامل المشرك بن متغرات داخل النموذج

التكامــل هــو مــن الاختبــارات المهمــة لبيــان مســتوى التكامــل بــن المتغــرات الداخلــة في النمــوذج ، حتــى يســمح باجــراء تقديــر 

النمــوذج، مــن الــروري عــى الأقــل وجــود علاقــة واحــدة بــن احــدى المتغــرات المســتقلة و المتغــر التابــع، وهنــاك مــؤشرات 

كثــرة مختلفــة يمكــن اســتخدامها لبيــان مســتوى التكامــل بــن المتغــرات، الا ان إختبــار  Johansen Test(  (  مــن الإختبــارات 

الشــائعة، الجــدول )4( يبــن نتائــج هــذا الاختبــار.

Johansen Test  الجدول )4(: نتائج اختبار التكامل المشرك بن متغرات النموذجن باستخدام
ن نموذج�ي

Variables
ات المتغ�ي

Prob
القيمة الاحتمالية 

الحرجة

 Critical Value
)0.05)

Trace statistic

Prob.
القيمة الاحتمالية 

الحرجة

 Critical Value
)0.05)

 Maximum
Eigenvalue

0.000047.856130.001227.58434اسعار النفط
0.000029.797070.010021.13162اسعار الصرف

الازمة المالية العالمية 
20080.00113.8414650.00113.841465
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ــة  ــة تكاملي ــوذج ذو علاق ــة في النم ــرات الداخل ــة المتغ ــدول )4( ان كاف ــن في الج ــار)Johansen Test( المب ــن اختب ــح م يتض

ــة  ــة معنوي ــة تكاملي ــي تقــر بوجــود علاق ــة الت ــة البديل ــل الفرضي ــذا نقب ــة )1%،  5% ، 10%( ، وبه مشــركة في المســتوى المعنوي

مــن الناحيــة الاقتصاديــة والاحصائيــة والقياســية ، وبذلــك تدعــم هــذه النتائــج إجــراء تقديــر النمــوذج القيــاسي تقديــراً صحيحــا 

للمتغــرات كافــة. 
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:):)Granger Causality TestGranger Causality Test( 33: العلاقة السببية بن متغرات النموذج ): العلاقة السببية بن متغرات النموذج

لتحديــد الاتجــاه و العلاقــة الســببية بــن المتغــرات )one direction or two direction( Granger Causality Test يعــد مــن 

الاختبــارات الرئيســة و الاكــر اســتخداما في مجــال التحليــل الاقتصــادي، تــم عــرض نتائــج هــذا الاختبــار في الجــدول:  

الجدول )5(: نتائج اختبار العلاقة السببية بن متغرات النموذج
أسعار النفط الى أسعار الصرف

Variables
ات المتغ�ي

Prob.
اختبار -Fالقيمة الاحتمالية الحرجة

0.000014.5490اسعار الصرف الى اسعار النفط

27.4842 0.0355الازمة المالية العالمية 2008 الى اسعار النفط

اسعار الصرف الى اسعار النفط
0.000019.4401اسعار النفط الى اسعار الصرف

0.01405.60249الازمة المالية العالمية 2008 الى اسعار الصرف
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يظهــر مــن الجــدول )5( و مــن خــلال مقارنــة قيمــة )p-value( عنــد مســتوى المعنويــة)1%،  5% ، 10%(وجــود علاقــة ســببية 

ــي  اســعار الــرف  باتجاهــن مــن )اســعار الــرف الى اســعار النفــط ( و من)اســعار النفــط الى اســعار الــرف(. وهــذا يعن

ســبباً في حــدوث التغــرات في اســعار النفــط و اســعار النفــط ســبباً في حــدوث التغــرات في اســعار الــرف بشــكل مبــاشر، ايضــا  

وجــود علاقــى ســببية وحيــدة الاتجــاه مــن الازمــة الماليــة العالميــة 2008 لــكل مــن المتغــرات اســعار النفــط و اســعار الــرف.

:)):))Econometrics Model EstimationEconometrics Model Estimation 44:  تقدير الناذج القياسية :  تقدير الناذج القياسية

نتائــج إختبــارات الثبــات والاســتقرار والتكامــل المشــرك والســببية، يدعــان تقديــر النمــوذج المقــرح بشــكل الصحيــح، ولاجــل 

قيــاس وتحليــل اثــر المتبــادل بــن تقلبــات اســعار النفــط و تقلبــات أســعار الــرف في العــراق بالبيانــات الســنوية عن)اســعار 

النفــط ، اســعار الــرف للمــدة )2003 - 2023( و كذالــك الازمــة الماليــة العالميــة 2008(. تــم اختبــار نمــوذج )ARDL( لإعطائهــا 

نتائــج أفضــل مــن حيــث الاختبــارات الاقتصاديــة و الاحصائيــة والقياســية و نتائــج التقديــر عــى النحــو الاتي:

قبل عملية تقدير نجد اختبار الحدود)Bonds Test( لمعريفة تأثرات قصر أجل و طويل أجل، ونتائج في الجداول )6( و )7(:

أولاً: نموذج اسعار النفط:أولاً: نموذج اسعار النفط:

)Bonds Test( نتائج اختبار الحدود :)الجدول )5
نموذج اسعار النفط

KValueTest Statistic

32.9550F. Statistic

Critical Value Bonds Test
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I (1(
Upper

I (0(
Lower

Significant
Level

5.064.19%10

5.854.87  %5

7.526.34 %1

. 12 E-views المصدر : من إعداد الباحثة اعتاداً عى البيانات السنوية للمدة)2003-2023( باستخدام الرنامج

يلاحــظ خــلال الجــدول )  6 ( ان قيمــة احصائيــة لاختبــار) F ( تســاوي )  2.9550 ( اقــل مــن قيمــة الحرجــة عنــد حدهــا الأعــى 

عنــد مســتوى )10%، 5%، 1%(، ولذلــك لا يمكننــا تقديــر نمــوذج اســعار النفــط عــى المــدى الطويــل، بــل نقــوم باتقديــر نمــوذج 

فقــط في المــدى القصــر. إذن نســتخدم نمــوذج )ARDL( لتقديــر نمــوذج اســعار النفــط في المــدى القصــر، نتائــج تقديــر نمــوذج 

اســعار النفــط في المــدى القصــر عــى نحــو الاتي.

ثانياً: نموذج اسعار الرف:ثانياً: نموذج اسعار الرف:

)Bonds Test( نتائج اختبار الحدود :)الجدول )7
نموذج أسعار الصرف

KValueTest Statistic

33.965742F. Statistic

Critical Value Bonds Test

I (1(
Upper

I (0(
Lower

Significant
Level

5.064.19%10

5.854.87  %5

7.526.34 %1
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يلاحــظ خــلال الجــدول )7( ان قيمــة احصائيــة لاختبــار) F ( تســاوي )   3.965742 ( اقــل مــن قيمةالحرجــة عنــد حدهــا الأعــى 

عنــد مســتوى )10%، 5%، 1%( ،ولذلــك لا يمكننــا تقديــر نمــوذج اســعار الــرف عــى المــدى الطويــل، بــل نقــوم باتقديــر نمــوذج 

فقــط عــى في القصــر. إذن نســتخدم نمــوذج )ARDL( لتقديــر نمــوذج اســعار الــرف في المــدى القصــر، نتائــج تقديــر نمــوذج 

اســعار الــرف في المــدى القصــر عــى نحــو الاتي.

من أجل تقدير المعلات المقدرة لنموذج اسعار النفط و اسعار الرف نستعن بالنقاط و الجداول الاتية :
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أولاً: تقدير نموذج أسعار النفط:أولاً: تقدير نموذج أسعار النفط:

الجدول  )8(: تقدير نموذج أسعار النفط

قيمة الاحتمال الحرجةالمعلمات المقدرةالمتغ�ي ات المستقلالمتغ�ي التابعة

أسعار النفط
0.00580.0284أسعار الصرف

3.68290.0510-الازمة المالية العالمية 2008
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اعتــادا عــى  (حجــم)  المعلــات المقــدرة و إشــاراتها ان الســعر الــرف فــكان أثــره طرديــاً في الاســعار النفــط، حيــث إن المرونــة 

المقــدرة للســعر الــرف العراقــي شــكلت )0.005(، وارتفــاع ســعر الــرف بمقــدار وحــدة واحــدة يــؤدي إلى ارتفــاع في الاســعار 

النفــط  بنســبة )0.005(.

نعــم، الأزمــة الماليــة العالميــة التــي بــدأت في عــام 2008 كانــت ســببًا رئيســياً لانخفــاض أســعار النفــط بشــكل حــاد خــلال تلــك 

ــة عــام 2008، كانــت أســعار النفــط مرتفعــة بســبب الطلــب القــوي والنمــو الاقتصــادي المســتمر في الأســواق  الفــرة. في بداي

العالميــة. ومــع ذلــك، مــع تفاقــم الأزمــة الماليــة، دخلــت العديــد مــن الاقتصــادات الكــرى في حالــة ركــود، مــا أدى إلى انخفــاض 

حــاد في الطلــب عــى النفــط.

أبرز العوامل التي ساهمت في انخفاض الأسعار:

1- انخفــاض الطلــب العالمــي: الركــود الاقتصــادي أدى إلى تقليــص الأنشــطة الصناعيــة وحركــة النقــل، مــا أثــر بشــكل كبــر عــى 

الطلــب عــى الطاقــة.

2- انهيار أسواق المال: الأزمة المالية أثرت عى ثقة المستثمرين وأدت إلى انسحاب المضاربن من أسواق النفط.

3- زيادة العرض نسبيًا: مع انخفاض الطلب، زاد العرض النسبي للنفط في الأسواق، ما أدى إلى الضغط عى الأسعار.

4- تذبــذب السياســات النقديــة: تخفيــض البنــوك المركزيــة لأســعار الفائــدة وضــخ الســيولة أدى إلى بعــض التعــافي اللاحــق في 

.2009

بالتــالي، الانخفــاض السريــع في أســعار النفــط كان نتيجــة مبــاشرة للأزمــة الاقتصاديــة العالميــة التــي قلصــت الطلــب عــى النفــط 

وأثــرت عــى الأســواق العالميــة بشــكل كبــر.

ثانياً: تقدير النموذج اسعار الرف:ثانياً: تقدير النموذج اسعار الرف:

الجدول )9(: تقدير النموذج أسعار الرف

ات المستقلالمتغ�ي التابعة  قيمة الاحتمال الحرجةالمعلمات المقدرةالمتغ�ي

أسعار الصرف
0.1409760.0214أسعار النفط

0.2187300.0034-الازمة المالية العالمية 2008
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أ- اعتــادا عــى  (حجــم)  المعلــات المقــدرة و إشــاراتها الخاصــة كلــا زاد )اســعار النفــط( بمقــدار وحــدة واحــدة أدّت الى رفــع 
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)اســعار الــرف( بمقــدار )0.14 %(، وهــذا دليــل عــى أنــه عندمــا ترتفــع أســعار النفــط، تزيــد الايــرادات النفطيــة، مــا يــؤدي 

إلى دخــول الكثــر مــن الإيــرادات الدولاريــة إلى اقتصــاد البــلاد، أي زيــادة احتياطيــات النقــد الأجنبــي، وبذلــك يســتطيع البنــك 

المركــزي العراقــي مــن خــلال السياســة النقديــة خفــض ســعر الــدولار مقابــل الدينــار العراقــي ورفــع قيمــة الدينــار أي رفــع ســعر 

صرف الدينــار العراقــي مقابــل الــدولار.

ب- تشــر النتائــج إلى أن الأزمــة الماليــة العالميــة 2008 كان لهــا تأثــر عكــي عــى ســعر الــرف العراقــي بنســبة )%0.21(. هــذا 

ــة. يمكــن تفســر هــذا  ــة بالعمــلات الأجنبي ــار العراقــي مقارن ــر الأزمــة أدى إلى انخفــاض طفيــف في قيمــة الدين ــي أن تأث يعن

التأثــر العكــي بعــدة عوامــل، أبرزهــا تدهــور الأوضــاع الاقتصاديــة العالميــة التــي أدت إلى تقلبــات كبــرة في الأســواق الماليــة، 

مــا انعكــس عــى الاقتصــادات الناميــة مثــل الاقتصــاد العراقــي. في ظــل تراجــع أســعار النفــط، الــذي يعُــد المصــدر الأســاسي 

للإيــرادات الحكوميــة في العــراق، تعــرض ســعر الــرف لضغــوط نتيجــة انخفــاض احتياطيــات العملــة الصعبــة وتباطــؤ النشــاط 

الاقتصــادي المحــي. وبالتــالي، كان لهــذا التأثــر العكــي دور في زيــادة تقلبــات أســعار الــرف وتأثراتهــا الســلبية عــى الاســتقرار 

الاقتصــادي في العــراق خــلال فــرة الأزمــة.

   )   )Econometric Problems TestEconometric Problems Test(  55: الاختبارات التشخيصية  ): الاختبارات التشخيصية

هنالـــك اختبـــارات تشـــخيصية عديـــدة لفحـــص النمـــاذج المستخدمة منهـا الاختبـــارات المستخدمة لفحـص )مشـــكلة الارتبـاط 

الــــذاتي، مشــــكلة الارتبــــاط المتعدد، مشــكلة عــدم تجانــــس التبايــن ، مشــكلة التشــــخيص، مشكلة عدم التوزيع التطبيعي 

للبيانات (، والجــــدول الاتي يوضــــح القيــــم المعنوية و دلالتها لبعـــض هـــذه الاختبـــارات.

أولاً: نتائج اختبار نموذج أسعار النفطأولاً: نتائج اختبار نموذج أسعار النفط

الجدول ) 10 (: يبن نتائج اختبار لصلاحية نموذج أسعار النفط
القيمة الاحتمالية الاختبارات القياسيةالمشاكل القياسية

الحرجة
ات الاحصائية القيمة الاحتمالية المؤ�ش

الحرجة

مشكلة الارتباط 
ي
الذا�ت

LM
Breusch-Godfrey Test:

0.7477R-Squared0.9969

مشكلة الارتباط 
المتعدد

 Variance Inflation
Factors(1.024-1.009) ن Adjusted R20.9877ب�ي

مشكلة عدم 
تجانس التباين

Breusch-Pagan-
 Godfrey test for

Heteroskedasticity
0.5547F-statistic

Prob.(F-statistic)
108.0637
)0.0001(

مشكلة التشخيص
Ramsey Reset Test0.5255

S.E. of regression
 Sum squared

residuals

0.0330
0.0043

. 12 E-views المصدر : من إعداد الباحثة اعتاداً عى البيانات السنوية للمدة)2003-2023( باستخدام الرنامج

يتضح من الجدول رقم )10( مايي:

أ: اجتــاز النــاذج كافــة الاختبــارات الاحصائيــة )كالارتبــاط الــذاتي، التعــدد الخطــي، عــدم تجانــس التبايــن، التشــخيص، مشــكلة 

عــدم التوزيــع التطبيعــي للبيانــات(، لأن قيمــة المعــالم المقــدرة اكــر مــن )0.05( و قيمــة اختبــار  )VIF( اقــل مــن )10(. 
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ــت  ــوذج المقــدر، اذا بلغ ــان لنم ــل التحديــد المعــدل )Adjusted R2( مرتفع ــل التحديــد )) و معام ب: إن قيمــة معام

قيمتهــا)99%( و )98%( عــى التــوالي، وهــذا يعنــي ان كافــة المتغــرات المســتقلة الداخلــة في النــاذج لهــا علاقــة قويــة بالمتغــر 

 Adjusted( التابــع )اســعار النفــط(، ومــن جهــة أخــرى ان الاختــلاف بــن معامــل التحديــد )) و معامــل التحديــد المعــدل

R2( قليــل جــدا. و هــذا يعنــي أن كافــة المتغــرات الداخلــة في النمــوذج المقــدر ضروريــة و مهمــة و هــذا دليــل عــى حســن 

التقديــر.

جـــ: قيمــة )F(  البالــغ )108.0637( و بدلالــة إحصائيــة )0.0001( وهــي أقــل مــن قيمــة )P-Value 0.05(، لــذا نرفــض فرضيــة 

العــدم التــي تقــر بانعــدام العلاقــة بــن المتغــرات المســتقلة والمتغــر التابــع .

د: )AIC( عبــارة عــن حجــم المعلومــات المفقــودة في النــاذج المقــدرة، و يعــد مــن المــؤشرات الاحصائيــة المهمــة، و كلــا كانــت 

قيمتهــا أقــل كان التقديــر أفضــل، يتبــن مــن الجــدول أعــلاء أن المعلومــات المفقــودة في النمــوذج ســالبة، و هــذا دليــل عــى 

حســن التقديــر النمــوذج المقــدر.

ثانياً:نتائج اختبار نموذج أسعار الرف

الجدول )11(: يبن نتائج اختبار لصلاحية النموذج أسعار الرف
القيمة الاحتمالية الاختبارات القياسيةالمشاكل القياسية

الحرجة
ات الاحصائية القيمة الاحتمالية المؤ�ش

الحرجة

مشكلة الارتباط 
ي
الذا�ت

LM
Breusch-Godfrey Test:

0.5859R-Squared0.9450

مشكلة الارتباط 
Variance Inflation Factors(2.01-1.40)المتعدد ن Adjusted R20.8241ب�ي

مشكلة عدم 
تجانس التباين

Breusch-Pagan-
 Godfrey test for

Heteroskedasticity
0.7003F-statistic

Prob(F-statistic)
7.8185

(0.0171)
مشكلة التشخيص

Ramsey Reset Test0.7184S.E. of regression
Sum squared resid

0.0306
0.0047

مشكلة عدم 
التوزيــــع الطبيعي 

للبيانات

Jarque – Bera
Test0.2357AIC-3.9416

. 12 E-views المصدر : من إعداد الباحثة اعتاداً عى البيانات السنوية للمدة)2003-2023( باستخدام الرنامج  

يتضح من الجدول رقم )11( مايي:

أ: اجتــاز النــاذج كافــة الاختبــارات الاحصائيــة )كالارتبــاط الــذاتي، التعــدد الخطــي، عــدم تجانــس التبايــن، التشــخيص، مشــكلة 

التوزيــع التطبيعــي للبيانــات(، لأن قيمــة المعــالم المقــدرة اكــر مــن )0.05( و قيمــة اختبــار  )VIF( اقــل مــن )10(.

 

ب: إن قيمــة معامــل التحديــد )) و معامــل التحديــد المعــدل )Adjusted R2( مرتفعــان لنمــوذج المقــدر، اذا بلغــت قيمتها)94%( و 

)82%( عــى التــوالي، وهــذا يعنــي ان كافــة المتغــرات المســتقلة الداخلــة في النــاذج لهــا علاقــة قويــة بالمتغــر التابــع )اســعار الرف(. 
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ــة  ــذا نرفــض فرضي ــة )0.0171( وهــي أقــل مــن قيمــة )P-Value 0.05(، ل ــة إحصائي ــغ )7.8185( و بدلال جـــ: قيمــة )F(  البال

العــدم التــي تقــر بانعــدام العلاقــة بــن المتغــرات المســتقلة والمتغــر التابــع .

د: )AIC( عبــارة عــن حجــم المعلومــات المفقــودة في النــاذج المقــدرة، و يعــد مــن المــؤشرات الاحصائيــة المهمــة، و كلــا كانــت 

قيمتهــا أقــل كان التقديــر أفضــل، يتبــن مــن الجــدول أعــلاء أن المعلومــات المفقــودة في النمــوذج ســالبة، و هــذا دليــل عــى 

حســن التقديــر النمــوذج المقــدر.

)CUSUM Test, CUSUM Of Squares Test(6: الاختبارات الاستقرارية للمعلات المقدرة و النموذج المعتمدة

للتأكــد مــن اســتقرار التغــرات الهيكليــة في المعلــات و النــاذج المعتمــدة في هــذا البحــث يجــب اســتخدام الأختبــارات المناســبة 

والموثوقــة لذلــك مثــل المجمــوع الراكمــي للبواقــي المعــودة )CUSUM( وكذلــك المجمــوع الراكمــي لمربعــات البواقــي المعــودة 

CUSUM OF Squares( (. ويمكــن تصويــر ذلــك مــن خــلال الاشــكال البيانيــة للنــاذج المعتمــدة بــالأتي:

أولاً: نموذج أسعار النفط

ثانياً: نموذج أسعار الرف

     

مــن خــلال الأشــكال الأعــلاه فــان النــاذج المســتخدم و المعتمــدة مســتقرة ، لان المنحنــى الخــاص بالبيانــات يقــع بــن الخطيــن 

وهــذا يــدل عــى اســتقرارية المعلــات المقــدرة و النــاذج المعتمــدة عنــد مســتوى المعنويــة)%5(.
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الاستنتاجات والمقرحاتالاستنتاجات والمقرحات

اولا: الاستنتاجات:اولا: الاستنتاجات:

في ضوء ماسبق من العرض و التحليل نستنتج مايي :

إن العلاقــة المتبادلــة بــن أســعار النفــط وأســعار الــرف والأزمــة الماليــة العالميــة تؤثــر بشــكل مبــاشر وغــر مبــاشر عــى كلٍ 

منهــا، كــا يتضــح مــن العلاقــات الســببية التــي تربــط بــن هــذه العوامــل.

تــؤدي التقلبــات في ســعر الــرف إلى تغــرات طفيفــة في أســعار النفــط. بعبــارة أخــرى، فــإن تأثــر ســعر الــرف عــى أســعار 

النفــط في العــراق يكــون محــدودًا جــدًا. في المقابــل، تؤثــر تقلبــات أســعار النفــط بشــكل كبــر عــى تقلبــات أســعار الــرف.

يــؤدي ارتفــاع أســعار النفــط إلى زيــادة الإيــرادات النفطيــة، وهــي المصــدر الرئيــي للإيــرادات العامــة في العــراق. ونتيجــة لذلــك، 

يمكــن للبنــك المركــزي تعزيــز قيمــة الدينــار العراقــي مــن خــلال تطبيــق سياســات نقديــة تســاهم في رفــع ســعر صرفــه مقابــل 

الــدولار. وبالتــالي، يتحســن المســتوى المعيــي للأفــراد، مــا يعــزز القــوة الشرائيــة للدينــار ويســهم في تحقيــق رفاهيــة اقتصاديــة 

في العــراق.

كان للأزمــة الماليــة العالميــة في عــام 2008 تأثــر ســلبي عــى أســعار النفــط وأســعار الــرف في العــراق. ومــع ذلــك، كان تأثرهــا 

أكــر عــى أســعار النفــط، مــا أدى إلى انخفــاض عائــدات النفــط مــن الــدول المصــدرة، وبالتــالي أثــر ذلــك ســلبًا عــى قيمــة 

العملــة المحليــة في الاقتصــاد العراقــي.

ثانيا: المقرحات :ثانيا: المقرحات :

في ضوء الاستنتاجات السابقة نقرح مايي :في ضوء الاستنتاجات السابقة نقرح مايي :

يجــب عــى الحكومــة العراقيــة تبنــي اســراتيجية شــاملة لتنويــع مصــادر الإيــرادات بهــدف تقليــل الاعتــاد عــى النفــط، وذلــك 

للتخفيــف مــن الآثــار الســلبية للاقتصــاد الناجمــة عــن تقلبــات أســعار النفــط.

يتعــن عــى البنــك المركــزي أو الحكومــة العراقيــة تبنــي سياســة تعتمــد عــى ســلة مــن العمــلات وتنويــع احتياطياتهــا الدوليــة 

للحفــاظ عــى اســتقرار ســعر صرف الدينــار العراقــي مقابــل العمــلات الأجنبيــة.

مــن الــروري أن تتبنــى الحكومــة العراقيــة خطــة اســراتيجية قوميــة تهــدف إلى تقليــل تأثــر الأزمــات العالميــة، لاســيا الأزمــات 

الماليــة والاقتصاديــة، وذلــك لضــان اســتدامة الإيــرادات النفطيــة وتحقيــق الاســتقرار النقــدي والمالي.

ينبغــي العمــل عــى تنســيق وتــوازن العلاقــة بــن أســعار النفــط وأســعار الــرف، بالإضافــة إلى العوامــل المؤثــرة فيهــا داخليًــا 

ــك مــن خــلال وضــع اســراتيجية تهــدف إلى ضــان الاســتقرار الداخــي والخارجــي، وخاصــة في  ــق ذل ــا. ويمكــن تحقي وخارجيً

مجــالات ميــزان المدفوعــات والتجــارة الخارجيــة.
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Measuring and analyzing the mutual impact between oil price and 
exchange rate fluctuations in Iraq during the period )2003 - 2023(

AbstractAbstract
Fluctuations in oil prices and exchange rates are fundamental factors influencing the formation of economies 

both globally and regionally. This study aims to measure and analyze the reciprocal relationship and impact 

between oil price fluctuations and fluctuations in the Iraqi dinar exchange rate. To achieve this goal, the 

study employed an analytical and econometric approach, utilizing annual data from 2003 to 2023. The 

study reached the following conclusions: The results revealed a reciprocal relationship between oil price 

fluctuations and exchange rates, where changes in oil prices directly affect exchange rates, while exchange 

rates, in turn, influence oil prices. Furthermore, the research identified a clear negative impact of the 2008 

global financial crisis on the economic variables under study, underscoring the profound effect of this crisis 

on both oil and exchange rate markets. This negative impact is manifested in the sharp fluctuations in oil 

prices and significant changes in exchange rates, which were notably affected by the crisis. These findings 

emphasize the importance of understanding the relationship between these two variables in the context 

of global economic crises. Based on these results, the study suggests expanding and diversifying revenue 

sources and enhancing the strategies of the Central Bank of Iraq beyond mere reliance on international 

reserves to achieve monetary and financial stability.

Keywords: oil price fluctuations, exchange rate fluctuations, Global financial crisis, Iraq economy.Keywords: oil price fluctuations, exchange rate fluctuations, Global financial crisis, Iraq economy.
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