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المستخلصالمستخلص  
تعــد القــروض الخارجيــة أحــد المصــادر غــر العاديــة التــي تلجــأ اليهــا بعــض الــدول والحكومــات لتمويــل احتياجاتهــا الماليــة تعــد القــروض الخارجيــة أحــد المصــادر غــر العاديــة التــي تلجــأ اليهــا بعــض الــدول والحكومــات لتمويــل احتياجاتهــا الماليــة 

ــع الاقتصــادي و المــالي والاجتماعــي والســياسي. ان هــذا اللجــوء يمكــن أن  ــة مــن الاســباب و العوامــل ذات الطاب ــع الاقتصــادي و المــالي والاجتماعــي والســياسي. ان هــذا اللجــوء يمكــن أن نتيجــة لجمل ــة مــن الاســباب و العوامــل ذات الطاب نتيجــة لجمل

ينتــج عــن عقــده أو إبرامــه جملــة مــن الآثــار الاقتصاديــة والماليــة والاجتماعيــة والسياســية. يهــدف هــذا البحــث الى قيــاس و ينتــج عــن عقــده أو إبرامــه جملــة مــن الآثــار الاقتصاديــة والماليــة والاجتماعيــة والسياســية. يهــدف هــذا البحــث الى قيــاس و 

تحليــل أثــر القــروض الخارجيــة في بعــض المتغــرات الاقتصاديــة الكليــة في الــدول المختــارة )الولايــات المتحــدة الأمريكيــة ، مــر، تحليــل أثــر القــروض الخارجيــة في بعــض المتغــرات الاقتصاديــة الكليــة في الــدول المختــارة )الولايــات المتحــدة الأمريكيــة ، مــر، 

العــراق( خــلال المــدة )العــراق( خــلال المــدة )19801980--20202020(، بالإضافــة إلى اســتخدام الأســلوب القيــاسي مــن خــلال تحليــل بيانــات السلاســل الزمنيــة (، بالإضافــة إلى اســتخدام الأســلوب القيــاسي مــن خــلال تحليــل بيانــات السلاســل الزمنيــة 

و دمــج البيانــات لبعــض المتغــرات الاقتصاديــة الكليــة منها)النموالاقتصــادي والاســتثمار و معــدل التضخــم(في الــدول المختــارة و دمــج البيانــات لبعــض المتغــرات الاقتصاديــة الكليــة منها)النموالاقتصــادي والاســتثمار و معــدل التضخــم(في الــدول المختــارة 

، و يســتنتج البحــث أن هنالــك آثــاراً إيجابيــة و ســلبية للقــروض الخارجيــة ، و بشــكل عــام أثــر القــروض الخارجيــة الإيجــابي ، و يســتنتج البحــث أن هنالــك آثــاراً إيجابيــة و ســلبية للقــروض الخارجيــة ، و بشــكل عــام أثــر القــروض الخارجيــة الإيجــابي 

ــراق ،  ــر ســلبي في الع ــة ، إلا أن هــذا التاث ــات المتحــدة الامريكي ــدل التضخــم في   الولاي ــو الاقتصــادي والاســتثمار ومع ــراق ، في النم ــر ســلبي في الع ــة ، إلا أن هــذا التاث ــات المتحــدة الامريكي ــدل التضخــم في   الولاي ــو الاقتصــادي والاســتثمار ومع في النم

بينــما هــذا الاثــر في الحــد المتوســط )إيجــابي- ســلبي( في مــر حســب الفــرات والأوقــات، و هــذا الاختــلاف يرجــع الى كيفيــة بينــما هــذا الاثــر في الحــد المتوســط )إيجــابي- ســلبي( في مــر حســب الفــرات والأوقــات، و هــذا الاختــلاف يرجــع الى كيفيــة 

عمليــة الاقــراض وحجــم ونــوع الفائــدة المفروضــة عــى القــروض وكذلــك كيفيــة توجيــه واســتخدام الــدول القــروض الخارجيــة. عمليــة الاقــراض وحجــم ونــوع الفائــدة المفروضــة عــى القــروض وكذلــك كيفيــة توجيــه واســتخدام الــدول القــروض الخارجيــة. 

لــذا ينبغــي للــدول والحكومــات ان تعيــد النظــر في قضيــة القــروض الخارجيــة مــن حيــث الأســباب و الــروط وضرورة ربطهــا لــذا ينبغــي للــدول والحكومــات ان تعيــد النظــر في قضيــة القــروض الخارجيــة مــن حيــث الأســباب و الــروط وضرورة ربطهــا 

بالمشــاريع الاســتثمارية الاســراتيجية التــي بإمكانهــا ان تكــون خدمــة لديونهــا دون أن تشــكل عبئــاً عــى الإقتصــاد القومــي.بالمشــاريع الاســتثمارية الاســراتيجية التــي بإمكانهــا ان تكــون خدمــة لديونهــا دون أن تشــكل عبئــاً عــى الإقتصــاد القومــي.
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المقدمة:
        إن القــروض الخارجيــة هــي اتفــاق بــن الحكومــة أو إحــدى مؤسســاتها مــع المصــدر الخارجــي للحصــول عــى المــوارد الماليــة 
الازمــة لتمويــل المشروعــات الاســتثمارية مــع الالتــزام بســدادها مــع الفوائــد المرتبــة عليهــا خــال فــرة الزمنيــة المتفــق عليهــا 
ــة المتاحــة  ــة المحلي ــات المالي ــة القصــور في المــوارد والإمكان ــة إحــدى الوســائل المهمــة لتغطي في عقــد القــرض. والقــروض الخارجي
،لتحقيــق المعــدل المرتفــع مــن الاســتثمار و النمــو، إلا إن ارتفــاع الاعتــماد عــى القــروض الخارجيــة أدى إلى تزايــد معــدلات التضخــم 
،حيــث يلجــأ مختلــف دول العــالم إلى الاقــراض الخارجــي عــى تنــوع مصــادره وذلــك لحاجتهــا الداخليــة للتمويــل حســب وضعهــا 
الاقتصــادي والهــدف الاســاسي مــن اللجــوء إلى الاقــراض فــاذا مــا كانــت تصــبُ في دعــم الاســتثمار والنمــو الاقتصــادي فــان الأمــوال 
المســتدانة عــادة مــا تكــون قروضــاً خارجيــة طويلــة الأجــل أمــا إذا كان الهــدف مــن الاقــراض هــو ســد عجــز في الميزانيــة أو تلبيــة 
حاجــات اســتهاكية لمواجهــة التضخــم فــإن طبيعــة القــروض تكــون قصــرة الأجــل. ومــن هنــا يتبايــن أثرالقــروض الخارجيــة في 
اقتصاديــات الــدول المدينــة، وذلــك يكــون حســب الهــدف المنشــود بالإضافــة الى رشــادة تســير القــروض و كيفيــة اســتخدام تلــك 
القــروض، وبهــذا الصــدد يســعى هــذا البحــث إلى بيــان أثــر القــروض الخارجيــة في بعــض المتغــرات الاقتصاديــة الكليــة في بعــض 

الــدول المختــارة .

مشكلة البحث :
تتمثــل مشــكلة البحــث في مــدى واتجــاه تأثــر القــروض الخارجيــة في الجهــود النمــو الاقتصــادي و انعاكاســاتها عــى الاســتثمار 
والتضخــم ، وفي بعــض الأحيــان لجــوء الــدول الى القــروض الخارجيــة تكــون نعمــة عــى اقتصــاد الــدول المقرضــة ؛ ولأن ذلــك يــؤدي 
الى رفــع معــدلات الاســتثمار والنمــو وانخفــاض معــدلات التضخــم ، وفي بعضهــا الأخــر فــان القــروض الخارجيــة تكــون نقمــة عــى 

اقتصــاد الــدول المقرضــة؛ و لأن ذلــك يــؤدي الى خفــض معــدلات الاســتثمار والنمــو وارتفــاع معــدلات التضخــم . 

أسئلة البحث:
 يمكن طرح الأسئلة الآتية:

1.  ما الأثار المرتبة و المراكمة للقروض الخارجية؟

2. ما مدى انعكاسات القروض الخارجية عى المتغرات الاقتصادية الكلية )النمو الاقتصادي ، الاستثمار، معدل التضخم؟

أهمية البحث:

      تنبــع أهميــة هــذا البحــث في انــه يبحــث عــن مــدى تأثــر القــروض الخارجيــة في المتغــرات الاقتصاديــة الكليــة لاســيما في 
الــدول التــي مــرت بتقلبــات اقتصاديــة وماليــة وسياســية وأمنيــة ،وكذلــك كيــف يمكــن الاســتفادة مــن القــروض الخارجيــة لجعلهــا 
ــد  ــال الفوائ ــن خ ــاد م ــل الاقتص ــل كاه ــادي يثق ــبء م ــن ع ــدلاً م ــادي ب ــو الاقتص ــق النم ــتثمارالمحلي وتحقي ــم الاس ــاة لدع قن

والأقســاط المدفوعــة أو مــن خــال رفــع مســتوى النفقــات الاســتهاكية وحــدوث معــدلات مرتفعــة مــن التضخــم .

هدف البحث

      يتمثل أهداف البحث في النقاط الآتية:

ــدة  ــات المتح ــارة )الولاي ــدول المخت ــم في ال ــتثمار و التضخ ــادي والأس ــو الاقتص ــة في النم ــروض الخارجي ــر الق ــل أث ــاس وتحلي  قي
الأمريكيــة ، مــر ، العــراق( للمــدة)1980- 2020(.

فرضية البحث :

     تتضمــن فرضيــة البحــث أن القــروض الخارجيــة لهــا أثــار إيجابيــة كبــرة في المتغــرات الاقتصاديــة الكليــة في  الولايــات المتحــدة 
ــرات  ــرة في المتغ ــلبية كب ــار س ــا اث ــة له ــروض الخارجي ــن الق ــلبياً(  ولك ــاً – س ــطة )ايجابي ــار متوس ــا أث ــر له ــة. و في م الأمريكي
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الاقتصاديــة الكليــة في العــراق.

منهجية البحث

       مــن أجــل تحقيــق هــدف البحــث فقــد اعتمــد البحــث عــى المنهــج الوصفــي التحليــلي و المنهــج القيــاسي باســتخدام النــماذج 
.)E-views ( و باســتخدام برنامــج )(مســتنداً الى البيانــات الثانويــة المتوفــرة للمــدة )1980-2020OLS/ARDL( المختلفــة

هيكلية البحث:

يتكــون هــذا البحــث مــن مبحثــن رئيســن ،حيــث يتنــاول الأول الإطــار النظــري و المفاهيــم للقــروض الخارجيــة والمتغــرات ذات 
الصلــة ،و يخــص المبحــث الثــاني بقيــاس و تحليــل أثــر القــروض الخارجيــة في بعــض المتغــرات الاقتصاديــة الكليــة في بعــض الــدول 

المختــارة.

التعقيب على الدراسات السابقة:
إن مــن الأهــداف الرئيســية مــن عــرض الدراســات الســابقة فهــم اتجــاه و نوعيــة العاقــة بــن متغــرات موضــوع البحــث ،و كذلــك 
التعــرف عــى كيفيــة جمــع البيانــات و طــرق تحليلهــا، و بيــان طبيعــة أثــار القــروض الخارجيــة في الــدول المقرضــة، لــذا البحــث 
الحــالي يســعى الى عــرض مجموعــة محــددة مــن الدراســات الســابقة ذات صلــة بموضــوع البحــث بشــكل مبــاشرأو غــر مبــاشر 

عــى النحــو الآتي :

ــس  ــر و تون ــة الجزائ ــية لحال ــة قياس ــادي دراس ــو الاقتص ــى النم ــة ع ــروض الخارجي ــر الق ــوان أث ــاة : 2020( بعن ــدي، حي )جدي
للمــدة)1990-2017(. تهــدف  هــذه الدراســة إلى معرفــة انعــكاس القــروض الخارجيــة بنوعيهــا طويلــة الأجــل و قصــرة الأجــل في 
النمــو الأقتصادي،واعتمــدت الدراســة المنهــج الوصفــي التحليــلي والمنهــج الإحصــائي . اســتنتجت الدراســة  ان القــروض الخارجيــة 
طويلــة الاجــل تؤثــر ايجابيــاً في النمــو الاقتصــادي، واقرحــت الدراســة ضرورة لجــوء الــدول إلى القــروض الخارجيــة طويلــة الأجــل 

وتوجيههــا الى المشــاريع الأســتثمارية .

ــكلي في الســودان )2017-1993(.  ــة عــى أداء بعــض المــؤشرات الأقتصــاد ال ــون الخارجي ــر الدي ــوان أث )احمــد وأمــن: 2019( بعن
تهــدف الدراســة الى معرفــة مــدى تاثــر القــروض الخارجيــة في الناتــج القومــي الأجــمالي بالاعتــماد عــى المنهــج الوصفــي التحليــلي . 
اســتنتجت الدراســة أن  الديــون الخارجيــة في الســودان تؤثــر ســلبا في إمكانيــة اســتغال الموارد المتاحــة و النمــو الأقتصادي،واقرحت 

الدراســة القيــام بدراســة الجــدوى الازمــة للمشــاريع التــي ســوف تمــول بالديــون الخارجيــة.

)الغايــش 2019( بعنــوان آثــار الديــون الخارجيــة و انعكاســاتها عــى التنميــة الأقتصاديــة في الــدول الناميــة خــال فــرة )2010-
2018(. تهــدف الدراســة الى تســليط الضــوء عــى الآثــار الناتجــة عــن الديــون الخارجيــة في الــدول الناميــة بشــكل عــام و مــر 
بشــكل خاص،اســتخدمت الدراســة المنهــج الوصفــي  والتحليــلي. واســتنتجت الدراســة أن هنالــك عاقــة وقويــة وطرديــة بــن ارتفــاع 
حجــم الديــون الخارجيــة و تفاقــم أعبائهــا مــن جهــة و ارتفــاع نســبة التضخــم في مــر،و اقرحــت الدراســة انــه مــن الواجــب عــى 

الحكومــة البحــث عــن حلــول مســألة الديــون الخارجيــة و محاولــة التخلــص منهــا.

ــم  ــة إلى تقيي ــذه الدراس ــدف ه ــدة )2010-2016(،ته ــراق للم ــة للع ــة الخارجي ــور المديوني ــل وتط ــوان تحلي ــد،2018( بعن )احم
اســتدامة المديونيــة الخارجيــة في العــراق ،تعتمــد الدراســة عــى الأســلوب الاســتقرائي مــن خــال عــدد مــن المــؤشرات المعتمــدة، 
واســتنتجت الدراســة أن إجــمالي الديــن العــام قــد أخــذ اتجاهــاً تصاعديــاً خــال المــدة( 2010-2016( ،و اقرحــت الدراســة العمــل 
عــى ربــط إدارة الديــن العــام بإطــار اقتصــادي كلي واضــح وســليم للتغلــب عــى مشــكلة المديونيــة الخارجيــة وتخفيفهــا خــال 

رفــع مســاهمة القطاعــات الاقتصاديــة المختلفــة في توليــد الدخــل والناتــج والصــادرات.

)النويــران و بنــي خالــد: 2017(: بعنــوان اثــر الديــون الخارجيــة عــى النمــو الاقتصــادي الأردني«دراســة قياســية تحليليــة للفــرة 
)1991-2015(«، تهــدف الدراســة إلى التعــرف عــى  العاقــة بــن الديــون الخارجيــة و النمــو الاقتصــادي. و اعتمــدت  عــى المنهــج 
الوصفــي و التحليــلي في الجانــب النظــري بالأضافــة الى اســتخدام الأســلوب الأحصــائي مــن خــال  تحليــل بيانــات الساســل الزمنيــة 
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. اســتنتجت الدراســة الى وجــود الفاصــل الزمنــي بــن المشــاريع الرأســمالية الممولــة بالتمويــل الخارجــي و تحقيــق معــدلات نمــو 
الموجــب مــع وجــود اثــر ســلبي للديــون الخارجيــة ممثــا بزيــادة تكلفــة التمويــل الخارجــي فــوق المطلــوب، و اقرحــت  الدراســة 
ضرورة ترشــيد الاقــراض الخارجــي و أن تعمــل الحكومــة عــى القــروض لاغــراض إنتاجيــة تســاعد عــى تحقيــق النمــو الاقتصــادي 

ومحاربــة الفســاد بكافــة أشــكاله، حيــث يعتــر مــن اســباب تفاقــم مشــكلة المديونيــة.

)ابــو مدللــة و شــاهن، 2016( بعنــوان أثــر الديــون الخارجيــة عــى النمــو الاقتصــادي )حالــة بعــض الــدول العربيــة المقرضــة(، 
تبحــث هــذه الدراســة الى تحليــل أثــر الديــون الخارجيــة عــى النمــو الأقتصــادي لبعــض الــدول العربيــة المقرضــة، ولتحقيــق هــدف 
الدراســة اعتمــدت عــى المنهــج الوصفــي والأســلوب القيــاسي بالاعتــماد عــى البيانــات للمــدة )2000-2013(، وخلصت الدراســة الى 
ان الديــون الخارجيــة  لهــا تأثــر ســلبي ملحــوظ في النمــو الأقتصــادي في الــدول العربيــة و لا تتوفــر لــدى الــدول الحالــة الدراســية 
ــو  ــق النم ــة لم تحق ــون الخارجي ــة الى الدي ــدول العربي ــوء ال ــن لج ــم م ــى الرغ ــا وع ــة ديونه ــاء بخدم ــى الوف ــة ع ــدرة و طاق ق
الاقتصــادي المســتهدف.  ومــن الواجــب عــى الــدول العربيــة، المقرضــة عــن تبتعــد عــن الديــون لانهــا تمتــاز بــشروط الصعبــة و 
يشــكل عبئــاً ثقيــا عــى اقتصــاد تلــك الــدول،و اذا اقــرض  يجــب ان يكــون القــرض موجهــا فقــط لاغــراص الاســتثمارية وعليهــا 

تجنــب مــن الاقــراض مــن اجــل تغطيــة عجــز الموازنــات الحكوميــة.  

مــن خــال عــرض ومناقشــة الدراســات الســابقة، نجــد ان معظمهــا اعتمــدت عــى دراســة وتحليــل أثــر القــروض الخارجيــة  في 
الــدول الناميــة ، إلا أن البحــث عــن قيــاس و تحليــل الديــون الخارجيــة في الــدول الناميــة ومقارنتهــا مــع الــدول المتقدمــة لا يــزال 
محــدوداً ولم يحــظ بالاهتــمام المطلــوب. كذلــك نجــد ان في غالبيــة تلــك الدراســات  الادوات التحليليــة المســتخدمة هــي النــماذج 
  Time Series(( ــة بـــ ــة المتمثل ــة الطويل ــات الزمني ــن ان اســتخدام البيان ــة قصــرة ، يتب ــرة زمني ــات لف ــة وبيان ــية القديم القياس
ــإن معظــم الدراســات الســابقة  ــك ف ــإ إلى ذل ــمام المطلوب ــل الاهت ــزال محــدوداً ولم ين ــة لاي ــماذج القياســية الحديث واســتخدام الن
اعتمــدت عــى العاقــة و أثــر بــن متغريــن فقــط )القــروض الخارجيــة والنمــو الاقتصــادي(، إلا أن اســتخدام المتغــرات الاخــرى 

)كالاســتثمار ومعــدل التضخــم( لايــزال محــدوداً ولم تحــظ بالاهتــمام المطلــوب.

المبحث الأول
الإطار النظري والمفاهيمي للقروض الخارجية

 أولاً: مفهوم القروض وانواعها: أولاً: مفهوم القروض وانواعها:

11. مفهوم القروض والقروض الخارجية :. مفهوم القروض والقروض الخارجية :

ــاً  ــد يكــون عين ــده ق ــه فوائ ــاً الي ــرض مضاف ــغ الق ــرد مبل ــد ب ــي تتعه ــن  الت ــدي الطرف ــال بموجــب عق ــن الم ــغ م ــرض هومبل الق
أونقــداً، الا ان القــرض النقــدي اكــر شــيوعا )عبــد، 2008 : ص3(،حيــث إن القــروض الخارجيــة هــي اتفــاق بــن حكومــة أو إحــدى 
مؤسســاتها وبــن مصــدر خارجــي للحصــول عــى مــوارد ماليــة، مــع التــزام الجانــب المديــن بإعــادة تســديد تلــك المــوارد والفوائــد 

المســتحقة عليهــا خــال مــدة زمنيــة يتــم الاتفــاق عليهــا عنــد عقــد القــرض 1*)عــداى،2016: ص 12(.

وبعبــارة اخــرى هــي تلــك المبالــغ التــي اقرضهــا اقتصــاد وطنــي مــا، والتــي تزيــد مــدة القــرض فيهــا عــن الســنة الواحــدة أو أكــر 
و تكــون مســتحقة الأداء للجهــة المقرضــة عــن طريــق الدفــع للعمــات الاجنبيــة اوعــن طريــق تصديــر الســلع والخدمــات اليهــا، 

و يكــون الدفــع امــا عــن الطريــق الحكومــة او الهيئــات الرســمية )عطيــة،2020: ص 119(. 

ويعرفــه صنــدوق النقــد الــدولي بــأ ن القــروض الخارجيــة جــزء غــر مســدد مــن الخصومــات الفعليــة الجاريــة وليســت الاجماليــة 

1 *  وعنــد انقطــاع حركــة التدفقــات تحــدث أزمــة المديونيــة الخارجيــة. ويكــون ســبب هــذا الإنقطــاع في أغلــب الأحيــان راجعــا 
إلى عــدم قــدرة البلــد المديــن عــى الوفــاء بإلتزاماتــه الخارجيــة ) آمــال،2005 : ص 136 (.
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المســتحقة عــى مقيمــن في اقتصــاد مــا تجــاه غــر المقيمــن والتــي تقتــي مــن المديــن أداء مدفوعــات لســداد اصــل القــرض و/ 
اوالفائــدة عنــد نقطــة أونقــاط زمنيــة في المســتقبل)صندوق النقــد الــدولي، 2014 : ص22(، بينــما يعــرف البنــك الــدولي القــروض 
الخارجيــة بأنهــا » المبلــغ مــن المــال التــي تبلــغ مــدة اســتحقاقه الأصليــة أو المحــددة أكــر مــن ســنة واحــدة، وهــو مســتوجب 

للأفــراد والهيئــات مــن غــر المقيمــن ويســدد بعمــات أجنبيــة أو بســلع وخدمــات ) جديــدي وحيــاة ،2020: ص 176(.

في ضــوء التعاريــف الســابقة يمكــن تعريــف القــروض الخارجيــة بانهــا » مبلــغ مــن المــال الــذي تقرضــه الدولــة او احدى مؤسســاتها 
ــة  ــق معــدل النمــو في مســتويات مرتفع ــة المتاحــة وتحقي ــات المالي ــوارد والإمكان ــة القصــور في الم ــن المصــدر الخارجــي لتغطي م
وعمليــة الاقــراض عــادة تتــم مــن خــال عقــد او اتفــاق حــول التــزام  الــدول المقرضــة بســدادها مــع الفوائــد المرتبــة عليهــا خــال 

المــدة الزمنيــة المتفقــة عليهــا ». 

2. انواع القروض :

تقسم القروض حسب أنواع وأقسام مختلفة ، إلا ان اهمها كالاتي :

حسب المدة الزمنية:

 وتنقسم الى )اسماعيل،2021: ص 55(:

1. القــروض القصيرةالاجــل: وهــي القــروض التــي تكــون مــدة اســتحقاقها اقــل مــن الســنة ويتــم اســتخدامها مــن اجــل تمويــل 
العجــز المؤقــت في الموازنــة العامــة.

2. القروض المتوسط الاجل: وهي القروض التي يتم سدادها في  مدة اكر من السنة وأقل من خمس  سنوات.

3. القــروض طويلــة الاجــل: وهــي القــروض التــي تســدد عــى فــرات بعيــدة المــدى تصــل الى خمــس ســنوات ســواء كانــت مــن 
خــال النقــد الاجنبــي أو الســلع والخدمــات.

حسب مصدر الجهة المقترضة :
    وتنقسم الى)عطية، 2020 :ص 120(:

1.القروض الرسمية: تلك القروض التي تمنحها الحكومة الاجنبية الى  حكومة اخرى.

2.القروض الخاصة: تلك القروض التي تمنحها البنوك الاجنبية الخاصة الى حكومة ما أو إلى مؤسسة عامة أو إلى البنوك. 

3. القروض المتعددة الاطراف:  تلك القروض التي تمنحها المنظمات الدولية. 

القروض  الخارجية حسب  قابليتها  للجدولة: 

  وتنقسم الى )جاسم وسلمان ،2017: ص123(:

1. القــروض قابلــة الجــدول: وهــي القــروض المســتحقة لمنظــمات دوليــة أواقليميــة مثــل البنــك الــدولي او صنــدوق النقــد الــدولي، 
ــا  ــن ظروفه ــض النظرع ــتحقاقها بغ ــد اس ــا في مواعي ــاء به ــي الوف ــد المعن ــى البل ــب ع ــروض يج ــن الق ــوع م ــذا الن ــبة له وبالنس

ــة والسياســية . ــة و المالي الأقتصادي

2.القــروض التجارية:هــي القــروض المســتحقة للمصــارف التجاريــة الخارجيــة ومــن ثــم إعــادة جدولتهــا عــن طريــق التفــاوض بــن 
المصــارف الدائنــة والــدول المعنيــة وتتــم عمليــات الجدولــة في النــادي لنــدن.
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ــوع مــن  ــة هــذا الن ــم اعــادة جدول ــة لحكومــات يت ــل في القــروض المســتحقة أو المضمون ــة: تتمث 3. القــروض الرســمية لحكومي
ــادي باريــس. الديــون عــن طريــق ن

ثانيا:القروض الخارجية بن الجدل والنقاش:  

مســألة القــروض الخارجيــة موضــوع شــائك يثــر كثــراً مــن التســاؤلات حــول جديتهــا وامكاناتهــا  في احــداث النمــو وتطــور  في 
الــدول المســتقبلة،وفي هــذا الأطــار هنالــك اتجاهــان فكريــان تبايــن نظريــاً وعمليــاً حــول ذلــك و هــما:

1. المؤيدون:

ــة  ــدول النامي ــات ال ــو اقتصادي ــابي في نم ــا الايج ــة مهمة،لتأثره ــن مكان ــر التقليدي ــات نظ ــن وجه ــة م ــروض الخارجي ــل االق يحت
وتطورها،نظــراً لمــا  تعانيــه مــن عــدم القــدرة عــى التوفــر المتطلبــات الازمــة  لأعــادة هيكلــة اقتصادياتها،وزيــادة معــدلات النمــو 
الاقتصادي،لــذا وحســب وجهــة نظرالتقليديــن فــأن الأثــر الأيجــابي للقــروض الخارجيــة يمكــن في توفــر مــوارد الماليــة اضافيــة تســد 
فجــوة كــرى لهاتــن الفجوتــن، ثــم تســاهم في دفــع عجلــة النمــو الاقتصــادي ،وازالــة التحديــات التــي تواجــه عمليــة التنميــة في 
ــادة المبــاشرة بحجــم الاســتثمارات  تلــك الــدول، ويكــون الأثــر الأيجــابي للقــروض عــى فجــوة الادخــارات المحليــة مــن خــال زي
المرتبــة عــى القــروض بقيمــة و حجــم القــروض نفســها،هذا فضــا عــن زيــادة غــر مبــاشرة في الراكــم الرأســمالي المحــلي مــن خــال 
زيــادة مســتوى الدخــل ومــن ثــم المعــدلات الادخــار المحــلي، امــا بالنســبة لفجــوة العمــات الاجنبيــة فــأن القــروض الخارجيــة تعــد 
مصــدرا اضافيــا للعمــات الاجنبيــة، تســاهم في زيــادة مقــدرة الــدول المســتقبلة لهــا في الحصــول عــى متطلباتهــا الاســترادية مــن 
الســلع الرأســمالية و الســلعة الوســيطة، او مــن خــال تحريــر بعــض المصــادر المحليــة التــي يمكــن ان تســتخدم في زيــادة الانتــاج 

للقطاعــات الاقتصاديــة المختلفــة مــما يســاهم في زيــادت المعــدل النمــو الاقتصــادي )الباشــا واخــرون،2016:ص 83(.

2- المعارضون:

عــارض التجديديــون مــا جــاء بــه التقليديــون، وذلــك بنــاء عــى نتائجهــم التــي توصلــوا اليهــا مــن خــال دراســاتهم المســتفيضة، 
حيــث توصلــوا الى ان تأثــر الرأســمال الاجنبــي بصــورة خاصــة القــروض الخارجيــة في  معــدل النمــو في الدخــل القومــي كان ضعيفــاً 
جــداً، ان لم يكــن ســالبا،و ســبب ذلــك يعــود إلى انخفــاض معــدلات الادخــار و زيــادة رأس المــال الى الانتــاج، و أشــاروا  إلى ان جــزءاً 

)Griffin and Enos.1970. pp.315( كبــراً مــن هــذه القــروض تســتخدم لغــرض الاســتهاك و ليــس للأدخــار

ثالثا:اثار القروض الخارجية على المتغيرات الاقتصادية:
 هنالــك اثــار مختلفــة ومتنوعــة للقــروض الخارجيــة عــى الاقتصــاد بشــكل عــام والمتغــرات الاقتصاديــة الكليــة بشــكل خــاص، الا 

ان البحــث الحــالي ركــز عــى بعــض المتغــرات الاقتصاديــة الكليــة موضــوع البحــث وذلــك عــى نحــو الاتي :  

1. أثر القروض الخارجية في النمو الاقتصادي:

 مــن الممكــن أن تؤثــر القــروض الخارجيــة بالإيجــاب أو الســلب في النمــو الاقتصادي،وذلــك حســب اســتخدام كل دولــة 
للقروض)الشــافعي2016، ص23(، أوضــح نمــوذج »هــاورد دومــار« الآثــار الإيجابيــة للقــروض الخارجيــة عــى النمــو الاقتصــادي، 
ــر  ــن أث ــه م ــا ل ــوة وم ــك الفج ــد تل ــروض في س ــتخدام الق ــة واس ــارة الخارجي ــة والتج ــوارد المحلي ــوتي الم ــال فج ــن خ ــك م وذل
إيجــابي للوصــول إلى معــدل النمــو المرغــوب فيــه، بينــما أظهــرت بعــض الدراســات الأثــر الســلبي للقــروض الخارجيــة عــى النمــو 
الاقتصــادي؛ حيــث إن تأثــر رأس المــال الأجنبــي عــى معــدل النمــو في الدخــل القومــي ضعيفــاً، إن لم يكــن ســالباً، وســبب ذلــك 
انخفــاض معــدلات الادخــار وزيــادة نســبة الــرأس المــال، كــما أن جــزءاً كبــراً مــن القــروض الخارجيــة يســتخدم في الاســتهاك وليــس 

ــم ،2016: ص 66(. ــار )ابراهي ــادة الادخ لزي

2. أثر القروض الخارجية في الاستثمار :
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ان القــروض  الخارجيــة لهــا اهميــة كبــرة في دعــم الأســتثمارالمحلي و ذلــك مــن خــال توفــر المــوارد الماليــة الأجنبيــة التــي تطلبهــا 
المشروعــات الاســتثمارية ،و إن القــروض الخارجيــة لهــا أثــر ايجــابي في  الأســتثمار اذا اســتخدمت وتــم توجيــه القــروض الى القنــوات 
الاســتثمارية الصحيحــة) احمــد،2013،ص149(، الا ان القــروض الخارجيــة تــؤدي الى ضعــف القــدرة عــى الاســتعاب اســتثمارات 
محليــة جديــدة ، فضــا عــن ان يؤثــر القــروض الخارجيــة عــى المدخــرات المحليــة باعتبــار ان الأعبــاء الناجمــة مــن خدمــة الديــن 
المتمثلــة في مدفوعــات الديــن تســتقطع جــزء مــن الدخــل في صــورة تسريبــات لا يســتفيد منهــا هــذا الدخــل بــل تعتــر جــزءاً 
مــن اســتهاك الدخــل بالتــالي يضغــط هــذا العــبء عــى المدخــرات الاجماليــة و يحــرم الاســتثمار مــن الاســتفادة منــه )ابــو مدللــة 

،2015كــص 76(.

3. أثر القروض الخارجية في التضخم:

هنالــك تأثــر إيجــابي للقــروض الخارجيــة في التضخــم عنــد اســتخدام القــروض الخارجيــة في مشروعــات الانتاجيــة المحليــة وذلــك 
يــؤدي الى تقليــل المــواد المســتوردة وتغطيــة الاحتياجــات الســوقية بالمنتجــات المحليــة وقــد يســاهم في منــع رفــع  المســتوى العــام 
لاســعار) ابراهيــم ،2021،ص 73(، لكــن مــن جهــة الاخــرى يقــاس تأثــر القــروض الخارجيــة في التضخــم مــن خــال طبــع النقــود 
لســداد القــرض، فــإن الاقــراض الخارجــي يــؤدي إلى زيــادة المعــروض النقــدي و يــؤدي الى تخفيــض قيمــة العملــة المحليــة و تدهــور 
القيمــة الحقيقيــة للمدخــرات هــذا مــن جهــة ، ومــن جهــة اخــرى الإصــدار النقــدي المفــرط الناجــم عــن القــروض الخارجيــة يــؤدي 
إلى زيــادة الإنفــاق وزيــادة الطلــب و حــدوث الارتفــاع في المســتوى العــام لاســعار ثــم حــدوث التضخــم )احمــد و أمــن ،2019: 

ص18(.  

المبحث الثاني
الإطار القياسي التحليلي للبحث

المقدمة:

يتكــون النمــوذج الاقتصــادي)Economic Model( بصفــة عامــة مــن المعــادلات الرياضيــة التــي تعــر عــن مختلــف العاقــات بــن 
المتغــرات الاقتصاديــة ذات العاقــة، بهــدف التعــرف عــى طبيعــة العاقــة بــن تلــك المتغــرات وقيــاس أثرهــا المتبــادل. واصبــح مــن 
الواضــح أن النقطــة الأساســية في كل البحــوث التطبيقيــة هــي العاقــة المفرضــة بــن متغــر معتمــد ومتغــرات مســتقلة. ويســتخدم 
نمــوذج الاقتصــاد القيــاسي لتفســر ســلوك جــزء مــن مجتمــع يحتــوي عــى الأقــل متغــراً مســتقا واحــداً لا يســاوي صفــراً. وكذلــك 
ــة  ــن المتغــرات المختلفــة ويتضمــن المتغــرات الاساســية النظري ــة ب ــل الكمــي للعاق ــاسي للتحلي يســتخدم نمــوذج الاقتصــاد القي

إضافــة الى المتغــرات العشــوائية)صالح،2021:ص60( .

يختــص هــذا المبحــث ببيــان مراحــل بنــاء النمــوذج القيــاسي خــال الاســتعانة ببعــض المعــادلات والاختبــارات والتقديــرات عــى 
النحــو الآتي:

أولاً : مرحلة توصيف النموذج القياسي:

تحكم العاقة بن المتغرات الاقتصادية عدد من الصيغ، أبسطها الصيغة الخطية وهي كالأتي :

Y= B0 + B1 X1+ B2X2+Bn…. Xn + U

إذ إن:                                        

Y = المتغر التابع  

X1, X2 …Xn = المتغرات المستقلة



گۆڤاری کوردستانیی بۆ لێکۆڵیینەوەی ستراتییجیی

108

)Coefficients(المعالم =B2،B1 ، B0

U= الخطأ العشوائي / المتغرات العشوائية

أمــا فيــما يختــص بالنــماذج المســتخدمة في البحــث الحــالي لتحقيــق أهــداف الدراســة وإثبــات فرضياتهــا، فقــد اعتمــد البحــث عــى 
بيانــات )الساســل الزمنيــة – Time Series  ( خــال ثاثــة نمــاذج اساســية وهــي:

النموذج الاول : نموذج الناتج المحلي الاجمالي)النمو الاقتصادي(:

الهــدف الرئيــي مــن النمــوذج هــو تحديــد أثــر القــروض الخارجيــة في الناتــج المحــلي الإجــمالي كمــؤشر مــن المــؤشرات الرئيســة 
لقيــاس النمــو الاقتصــادي، ويمكــن تصويــر هــذا النمــوذج بــالأتى :

 GDP = DEBT – IR + U

  إذ إن : 

GDP = الناتج المحلي الإجمالي

DEBT=القروض الخارجية

IR = سعر الفائدة / المتغر المساعد

U = الخطأ العشوائي

النموذج الثاني: نموذج الاستثمار :
الهدف الرئيي من النموذج هو تحديد اثر القروض الخارجية في الاستثمار ، ويمكن تصوير هذا النموذج بالآتي :

   IN it = DEBT it – IR it + U it

إذ إن : 

IN = الاستثمار 

DEBT=القروض الخارجية

IR = سعر الفائدة / المتغر المساعد

U = الخطأ العشوائي

i = عدد المشاهدات / تستخدم فقط للنماذج )الساسل الزمنية(

t = الزمن / تستخدم للنماذج )الساسل الزمنية و دمج البيانات(

النموذج الثالث: نموذج التضخم :

الهدف الرئيي من النموذج هو تحديد اثر القروض الخارجية في التضخم، ويمكن تصوير هذا النموذج بالأتى :

   IF it = DEBT it – IR it + U it
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إذ أن : 

IF = الاستثمار 

DEBT=القروض الخارجية

IR = سعر الفائدة / المتغر المساعد

U = الخطأ العشوائي

i = عدد المشاهدات / تستخدم فقط للنماذج )الساسل الزمنية(

t = الزمن / تستخدم للنماذج )الساسل الزمنية و دمج البيانات(

ثانياً : مرحلة جمع البيانات وتقدير المتغيرات واختبارها:

تتضمن هذه المرحلة مجموعة من الاختبارات منها :

)Stationary test /Unit root test(1.الثبات و الاستقرار للبيانات و المتغيرات

ــات  ــة و الحديثة،فالثب ــة التقليدي ــات الأقتصادي ــن الأفراضــات الأساســية في النظري ــات م ــات والاســتقرار في البيان ان موضــوع الثب

ــة نمــط الظاهــرة  ــة الى طبيع ــتقرارية في الساســل الزمني ــية . وتشــر الاس ــات القياس ــياً في  الدراس ــان دوراً أساس ــتقرار يؤدي والأس

المدروســة وكيفيــة توزيعهــا حيــث تقســم الى نوعــن مــن الساســل الزمنيــة وهــي  مســتقره: تتميــز هــذه الساســل بكــون بياناتهــا 

تتذبــذب حــول وســط حســابي ثابــت وتبايــن ثابــت ولاتميــل الى الزيــادة او النقصــان أي لاتحتــوي عــى اتجــاه عــام ، أمــا الساســل 

ــك اتجاهــاً  ــادة والنقصــان أي تمل ــا نحــو الزي ــل بياناته ــا وتمي ــك وســطاً وتباين ــي لاتمتل ــة غــر المســتقرة هــي الساســل  الت الزمني

عامــاً وفي التنبــؤ يتــم تحويــل الساســل الزمنيــة غــر المســقرة للحصــول عــى تنبــؤات اكــر دقــة، هنالــك مــؤشرات كثــرة يمكــن 

 )Perron –Phillips و Fuller-Dickey Augmented( اســتخدامها لبيــان مســتوى الثبــات و الأســتقرار في البيانــات، الا ان كاً مــن

مــن المــؤشرات الاكــر شــيوعا )احمــد وفــرج ،2017: ص 404(كــما تبــن مــن الجــدول الاتي:

الجدول )1( 

نتائج اختبار الثبات والاستقرارية )Stationary test( للمتغيرات الداخلة في النماذج المعتمدة

Dickey-Fuller at Level  Dickey-Fuller at First
Difference

 philips-perron( at(
First Difference

المتغيرات الدول
Intercept Trend Intercept Trend Intercept Trend

1.0000 1.0000 1.0000 0.9499 1.0000 القروض الخارجية  0.0535

الولايات المتحدة 
الامريكية 

0.9987 0.2943 0.0031 0.0090 الناتج المحلي الإجمالي 0.0000 0.0000

0.1814 0.1086 0.0001 0.0010 الاستثمار 0.0010 0.0001

0.0000 0.0001 0.0000 0.0002 0.0000 0.0001 التضخم

0.2099 0.0601 0.0000 0.0001 سعر الفائدة 0.0001 0.0000
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Dickey-Fuller at Level  Dickey-Fuller at First
Difference

 philips-perron( at(
First Difference

المتغيرات

مصر 

Intercept Trend Intercept Trend Intercept Trend

1.0000 1.0000 0.0998 0.1298 0.0222 القروض الخارجية 0.0628

0.9997 0.9808 0.0028 0.0102 0.0028 0.0000 الناتج المحلي الإجمالي

0.6563 0.2281 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 الاستثمار

0.0236 0.0750 التضخم 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

0.0001 0.0003 0.0000 0.0003 0.0000 0.0000 سعر الفائدة

Dickey-Fuller at Level  Dickey-Fuller at First
Difference

 philips-perron( at(
First Difference

المتغيرات

العراق
Intercept Trend Intercept Trend Intercept Trend

0.4774 0.3284 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 القروض الخارجية

0.5068 0.2716 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 الناتج المحلي الإجمالي

0.0062 0.3658 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 الاستثمار

0.0964 0.1871 0.0000 التضخم 0.0000 0.0000 0.0000

سعر الفائدة 0.0002 0.0000  0.0002 0.0000 0.3355 0.2038

.)E-views( المصدر: من اعداد الباحثن بالاعتماد على البيانات المتوفرة وباستخدام برنامج

 )First Difference( يتضــح أن  كافــة المتغــرات لــدول موضــوع البحــث تكــون معنويــة في الفــرق الاول )و مــن خــال الجــدول)1
في )Intercept / Trend(عنــد مســتوى الدلالــة الاحصائيــة )1%،  5% ، 10%(  ، اي ان هنــاك اســتقرارية في معظــم بيانــات الساســل 
الزمنيــة، وبذلــك فــإن هــذه النتائــج تدعــم اجــراء الارتبــاط )Correlation( والتكامــل المشــرك )Co- integration( بــن متغــرات 

موضــوع البحــث .

)Correlation( 2. الارتباط بن المتغيرات

ــاس لدرجــة  ــه مقي ــه بأن ــاط يمكــن تعريف ــاط، والارتب ــة أبســطها معامــل الارتب ــات الاقتصادي ــاس العاق ــق لقي ــك عــدة طرائ هنال
اقــران التغــر في متغــر مــا بالتغــر في متغرآخــر أو في مجموعــة مــن المتغــرات الأخــرى. ويســمى الارتبــاط بیــن متغريــن اثنــن 
Multiple Cor-( كــما يســمى الارتبــاط بــن أكــر مــن متغريــن بالارتبــاط المتعــدد ،)Simple Correlation )بالارتبــاط البســيط 

relation( . الغــرض الاســاسي مــن هــذا الاختبــار نقطتــان اساســيتان: الأولى:لتحديــد اتجــاه العاقــة بــن المتغــرات )اشــارة ســالبة -( 
تعنــي وجــود عاقــة عكســية بــن المتغــرات، بينــما )الإشــارة الموجبــة +( تعنــي وجــود عاقــة طرديــة بــن المتغــرات.

الثانيــة: لتحديــد حجــم العاقــة بــن متغــرات موضــوع البحــث، وعــى الرغــم مــن وجــود وجهــات نظــر حــول تفســر معامــل 
الارتبــاط و حجــم العاقــة بــن المتغــرات،  الا انــه وبشــكل عــام )اذا كانــت نتيجــة التحليــل قريبــة مــن الواحــد الصحيــح تــدل عــى 
وجــود عاقــة قويــة بــن المتغــرات، و اذ اكانــت نتيجــة التحليــل قريبــة مــن الصفــر دلــت عــى ضعــف العاقــة بــن المتغــرات ، 

بينــما الحــد المتوســط  لقبــول النتيجــة يســاوي 0.5 فــما فــوق( )صالــح،2021: ص 63(. كــما يتضــح مــن الجــدول الأتي: 

ا
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لجدول)2(

نتائج اختبار)Correlation( لبيان علاقات الارتباطية بن متغيرات النموذج في الدول المختارة

النموذج  الاول)GDP=DEBT , IR(الدول

نوع العاقةمستوى الأرتباطحجم العاقةالمتغرات

الولايات المتحدة 
الامريكية

موجبةتام1.000الناتج المحلي الاجمالي

موجبةقوي جدا0.986القروض الخارجية

سالبةقوي0.791 -سعر الفائدة

)IN=DEBT , IR( النموذج  الثاني

نوع العاقةمستوى الأرتباطحجم العاقةالمتغرات

موجبةتام1.000الاستثمار

سالبةمتوسط0.683-القروض الخارجية

موجبةمتوسط0.698سعر الفائدة

)IF=DEBT , IR( النموذج  الثالث

نوع العاقةمستوى الأرتباطحجم العاقةالمتغرات

موجبةتام1.000التضخم

سالبةمتوسط0.520-القروض الخارجية

موجبةضعيف0.498سعر الفائدة

مصر

)GDP=DEBT , IR(النموذج  الاول

نوع العاقةمستوى الأرتباطحجم العاقةالمتغرات

موجبةتام1.000الناتج المحلي الاجمالي

موجبةمتوسط0.583القروض الخارجية

موجبةضعيف0.369سعر الفائدة

)IN=DEBT , IR( النموذج  الثاني

نوع العاقةمستوى الأرتباطحجم العاقةالمتغرات

موجبةتام1.000الأستثمار

سالبةضعيف0.298-القروض الخارجية

موجبةضعيف0.449سعر الفائدة

)IF=DEBT , IR( النموذج  الثالث

نوع العاقةمستوى الأرتباطحجم العاقةالمتغرات

موجبةتام1.000التضخم

موجبةضعيف0.379القروض الخارجية

سالبةضعيف0.504-سعر الفائدة
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العراق

)GDP=DEBT , IR(النموذج  الاول

نوع العاقةمستوى الأرتباطحجم العاقةالمتغرات

موجبةتام1.000الناتج المحلي الاجمالي

موجبةقوي0.802القروض الخارجية

سالبةضعيف0.389-سعر الفائدة

)IN=DEBT , IR( النموذج  الثاني

نوع العاقةمستوى الأرتباطحجم العاقةالمتغرات

موجبةتام1.000الأستثمار

سالبةضعيف0.291-القروض الخارجية

موجبةضعيف0.138سعر الفائدة

)IF=DEBT , IR( النموذج  الثالث

نوع العاقةمستوى الأرتباطحجم العاقةالمتغرات

موجبةتام1.000التضخم

سالبةضعيف0.216-القروض الخارجية

موجبةضعيف جدا0.006سعر الفائدة

.)E-views( المصدر: من اعداد الباحثن بالاعتماد على البيانات المتوفرة وباستخدام برنامج

ومن خلال الجدول)2( يتضح ما يلي:

1. في الولايات المتحدة الامريكية:  

هنــاك عاقــة قويــة جــداً بــن القــروض الخارجيــة  و النمــو الاقتصــادي، الا ان هنالــك عاقــة متوســطة بــن القــروض الخارجيــة 

وكل مــن الاســتثمار والتضخــم.

2. في مصر: 

هنــاك عاقــة متوســطة بــن القــروض الخارجيــة و النمــو الاقتصــادي، الا ان هنالــك عاقــة ضعيفــة بــن القــروض الخارجيــة وكل 

مــن الاســتثمار والتضخــم.

3. في العراق: 

هنــاك عاقــة قويــة بــن القــروض الخارجيــة و النمــو الاقتصــادي، الا ان هنالــك عاقــة ضعيفــة بــن القــروض الخارجيــة وكل مــن 

الاســتثمار والتضخــم.

)Johansen Co-integration test(3. التكامل المشترك بن المتغيرات داخل النموذج

بعــد الانتهــاء مــن عمليــة اختبــار الكشــف عــن الثبــات و الاســتقرار في البيانــات المســتخدمة وفحــص درجــة الارتبــاط بــن المتغرات؛ 
فــان اختبــار التكامــل المشــرك بــن المتغــرات داخــل النمــوذج هــو مــن الاختبــارات المهمــة لبيانمســتوى التكامــل بــن المتغــرات 
المبحوثة)احمــد ،2019: ص259(، حتــى يســمح بإجــراء تقديــر النمــوذج مــن الــروري وجــود عــى الاقــل عاقــة واحــدة  بــن 
المتغــرات )لنــماذج الساســل الزمنيــة( ، ووجــود عــى الاقــل عاقــة بــن نصــف المتغــرات )لنــماذج دمــج البيانــات(، وتتبــن نتائــج 

هــذا الاختبــار مــن خــال الجــدول)3(.
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الجدول )3(

نتائج اختبار)Johnsen( لبيان التكامل المشترك بن متغيرات النموذج في الدول المختارة جدول 

( Johansen Test(  USA

Variables
المتغيرات

Prob
القيمة الاحتمالية الحرجة

)Critical Value )0.05
Trace statistic

Prob
القيمة الاحتمالية الحرجة

)Critical Value )0.05
Maximum Eigenvalue

 0.0004 88.803800.000038.33101القروض الخارجية

 0.0039 63.876100.000432.11832الناتج المحلي الاجمالي

 0.2272 25.872110.042025.82321الاستثمار

 0.4234 42.915250.099019.38704التضخم

 0.0744 12.517980.074412.51798سعر الفائدة

( Johansen Test(  Egypt

Variables

المتغيرات

Prob

القيمة الاحتمالية الحرجة

)Critical Value )0.05

Trace statistic

 Prob

القيمة الاحتمالية الحرجة

)Critical Value )0.05

Maximum Eigenvalue

69.818890.000133.876870.0003القروض الخارجية

47.856130.083327.584340.0306الناتج المحلي الاجمالي

15.494710.697921.131620.7982الاستثمار

29.797070.601514.264600.8398لتضخم

3.8414660.10593.8414660.1059سعر الفائدة

( Johansen Test(  Iraq

Variables

المتغيرات

Prob

القيمة الاحتمالية الحرجة

)Critical Value )0.05

Trace statistic

Prob

القيمة الاحتمالية الحرجة

)Critical Value )0.05

Maximum Eigenvalue

69.818890.000033.876870.0000القروض الخارجية

0.000827.584340.0118 47.85613الناتج المحلي الاجمالي

0.029621.131620.4232 29.79707الاستثمار

0.017714.264600.1014 15.49471لتضخم

0.01313.8414660.0131 3.841466سعر الفائدة

Bounds Test( USA(

)I)1

Upper

)I)0

Lower

Significant levelValue

F-Bounds Test

3.522.4510%12.0700

اكر بكثر من قيمة 
 )Upper(

4.012.865%

4.493.252.5%

5.063.741%

 Bounds Test( Egypt(

)I)1
Upper

)I)0
Lower

Significant levelValue

F-Bounds Test
3.522.4510%4.4770

اكر بكثر من قيمة 
 )Upper(

4.012.865%

4.493.252.5%

5.063.741%

Bounds Test( Iraq(
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)I)1

Upper

)I)0

Lower

Significant levelValue

F-Bounds Test
4.063.0310%15.1683

اكر بكثر من قيمة 
 )Upper(

4.573.475%

5.073.892.5%

5.724.41%

E-views 10 المصدر : من اعداد الباحثن اعتمادا على برامج    

ــة المتغــرات  ــار )Augmented Dickey- Fuller/ Phillips-Perron( يتضــح أن كاف و مــن خــال الجــدول)3( ومــن خــال اختب
ــة الاحصائيــة )%1،  %5 ، %10(  تكــون معنويــة في الفــرق الاول )First Difference( في )Intercept / Trend(عنــد مســتوى الدلال
لأن قيمــة الاحتماليــة الحرجــة )Prob.( اقــل مــن القيمــة المحــددة )0.05(، اي ان هنــاك اســتقرارية في معظــم بيانــات الساســل 

الزمنيــة، وبذلــك فــإن هــذه النتائــج تدعــم اجــراء التكامــل المشــرك )Co- integration( بــن متغــرات موضــوع البحــث .

)Econometrics Model Estimation( 5.  تقدير النماذج القياسية

      ان نتائــج الثبــات و الاســتقرار و التكامــل المشــرك والعاقــة الســببية يعتــر اساســاً قويــا لتقديــر النمــوذج، عــى الرغــم مــن 
وجــود نمــاذج مختلفــة ومتعــددة لتقديــر المعلــمات ، الا ان نمــوذج المربعــات الصغــرى الاعتياديــة )OLS( يعــد أحــد الأســاليب 
ــذاتي  ــة الإنحــدار ال ــة الأخــرة تعــد دراســة التكامــل المشــرك باســتخدام منهجي ــر المعلــمات،وفي الآون الرئيســة المســتخدمة لتقدي
ــماذج الشــائعة  ــا ضمــن الن ــوات الزمنيــة الموزعــة المتباطئــة )Autoregressive Distributed Lags - ARDL( هــو ايض للفج
لتقديــر المعلــمات ،والمائمــة وفقــا لمــا تشــرطه النظريــة الاقتصاديــة و القياســية  التــى تعتــر  مائمــة للبيانــات المتوفــرة وتعطينــا 
نتائــج أكــر دقــة وأكــر واقعيــة مــع المنطــق الاقتصــادي مــن حيث)الحجــم والقيمــة واشــارة( و يتفــق مــع تقديــرات الاحصائيــة، 

و المعلــمات المقــدرة الــواردة في الجــداول الادنــاه :

جدول)5(
نتائج المعلمات المقدرة لنموذج النمو الأقتصادي في الدول المختارة

مستوى المعنويةالمعلماتالمتغيراتالدول المختارة

الولايات المتحدةالامريكية

7.480.0001القروض الخارجية

6.690.1116-سعر الفائدة

C4.030.0015

                 مصر

3.410.0007القروض الخارجية

2.800.0043-سعر الفائدة

C1.170.0003

العراق

1.150.0366-القروض الخارجية

6.510.0569-سعر الفائدة

C3.890.0034

.)E-views( المصدر: من اعداد الباحثن بالاعتماد على البيانات المتوفرة وباستخدام برنامج

من خلال نتائج التقدير في الجدول )5( يتضح ما يأتي :
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ان غالبيــة المتغــرات الداخلــة في النــماذج المختلفــة للــدول كافــة لهــا عاقــة قويــة و معنويــة مــع النموالأقتصــادي ، وفيــما يــأتي 

نوضــح حجــم والمعلــمات المقــدرة و إشــارتها بحســب الــدول :

في الولايــات المتحــدة الامريكيــة: اعتــماداً عــى )حجــم( المعلــمات المقــدرة و اشــاراتها الخاصــة ، كلــما زادت القــروض الخارجيــة 
)1%( أدّى الى زيــادة النمــو الاقتصــادي بمقــدار )%7.48( ، وقــد يكــون بســبب تخصيــص هــذه القــروض للأغــراض الاســتثمارية و 
بنــاء المشــاريع المنتجــة وهــذا ســبب مــن اســباب زيــادة تراكــمات راســمالية ورفــع حجــم الاســتثمار يــؤدي الى زيــادة الناتــج المحــلي 
ــمال  ــدة أدّيا إلى انخفاض النمــو الاقتصــادي بمقــدار6.69-( %( وذلك اعتماداً عــى قيمــة الاحت ــاع ســعر الفائ الاجــمالي، إلا أن ارتف
الحرجــة التــي هي أقــل مــن مســتوى المعنويــة )5%( و اعتــماداً عــى )حجــم( المعلــمات المقــدرة وقيمتهــا و إشــاراتها الخاصــة إلى 
ســعر الفائــدة ، قــد يكــون بســبب وجــود عاقــة ســالبة بــن ســعر الفائــدة وحجــم الاســتثمار و انخفــاض حجــم الاســتثمار تــؤدي 

الى انخفــاض الناتــج المحــلي الاجــمالي.

في مــصر: اعتــمادا عــى )حجــم( المعلــمات المقــدرة و اشــاراتها الخاصــة ، كلــما زادت القــروض الخارجيــة )1%( أدى الى زيــادة النمــو 
الاقتصــادي بمقــدار )%1.18( قــد يكــون بســبب تخصيــص هــذا القــروض للأغــراض الاســتثمارية و بنــاء المشــاريع المنتجــة وهــذا 
ســبب مــن اســباب زيــادة تراكــمات راســمالية ورفــع حجــم الاســتثمار تــؤدي الى زيــادة الناتــج المحــلي الاجــمالي وهــذا يتطابــق مــع 
فرضيــة البحــث حيــث فرضــت بــأن مــر مــن بعــض الحــالات أســتفادت مــن القــروض الخارجيــة، إلا أن ارتفــاع ســعر الفائــدة 
ــوالي وذلك اعتماداً عــى قيمــة الاحتــمال الحرجــة التــي هي أقــل  أدّى إلى انخفاض النمــو الاقتصــادي بمقــدار2.80-( % ( عــى الت
مــن مســتوى المعنويــة )5%( و اعتــمادا عــى )حجــم( المعلــمات المقــدرة وقيمتهــا و إشــاراتها الخاصــة إلى الســعر الفائــدة، وهــذا 
ــروض  ــن الق ــتفادت م ــرات أس ــض الف ــال بع ــالات وخ ــض الح ــرفي بع ــأن م ــت ب ــث فرض ــث حي ــة البح ــع الفرضي ــق م يتطاب

الخارجيــة لتحقيــق النمــو الاقتصــادي ولكــن ليــس في مســتوى  مرتفــع . 

في العــراق : اعتــماداً عــى )حجــم( المعلــمات المقــدرة و اشــاراتها الخاصــة ، كلــما زادت القــروض الخارجيــة )1%( أدّى الى انخفــاض  
النمــو الاقتصــادي بمقــدار )-%1.15( قــد يكــون بســبب تخصيــص هــذا القــروض لاغــراض الحربيــة و الاســتهاكية وهــذا ســبب مــن 
اســباب زيــادة معــدلات اســعار و التضخــم وتــؤدي الى انخفــاض الناتــج المحــلي الاجــمالي.،  إلا أن ارتفــاع ســعر الفائــدة أدّيــا إلى  
انخفــاض النمــو الاقتصــادي بمقــدار)-%6.51 ( وذلك اعتماداً عــى قيمــة الاحتــمال الحرجــة التــي هي أقــل مــن مســتوى المعنويــة 
)5%( و اعتــمادا عــى )حجــم( المعلــمات المقــدرة وقيمتهــا و إشــاراتها الخاصــة إلى الســعر الفائــدة النموالاقتصــادي قديكــون بســبب 
وجــود عاقــة ســالبة بــن ســعر الفائــدة وحجــم الاســتثمار و انخفــاض حجــم الاســتثمار تــؤدي الى انخفــاض الناتــج المحــلي الاجــمالي.

الجدول)6( 

نتائج المعلمات المقدرة لنموذج الأستثمار في الدول المختارة

مستوى المعنويةالمعلماتالمتغيراتالدول المختارة

2.180.0230القروض الخارجيةالولايات المتحدةالامريكية

0.520.0174-سعر الفائدة

C5.060.1019

مصر

3.830.1949القروض الخارجية

0.130.0438-سعر الفائدة

C-1.370.5620

3.920.0516-القروض الخارجيةالعراق

0.370.0387-سعر الفائدة

C5.600.0004
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.)E-views( المصدر: من اعداد الباحثن بالاعتماد على البيانات المتوفرة وباستخدام برنامج

من خلال نتائج التقدير في الجدول )6( يتضح ما  يأتي :

ان غالبيــة المتغــرات الداخلــة في النــماذج المختلفــة للــدول كافــة لهــا عاقــة قويــة ومعنويــة مــع النموالأقتصــادي ، وفيــما يــأتي 
نوضــح حجــم المعلــمات المقــدرة و إشــاراتها بحســب الــدول :

ــادة  ــة )1%( أدّى الى زي في أمريــكا: اعتــمادا عــى )حجــم( المعلــمات المقــدرة و اشــاراتها الخاصــة ، كلــما زادت القــروض الخارجي
الأســتثمار بمقــدار )2.18%( وقــد يكــون بســبب اســتخدام القــروض الخارجيــة في المشــاريع الانتاجيــة والاســتثمارية إلا أن ارتفــاع 
ــن  ــل م ــي هي أق ــة الت ــمال الحرج ــة الاحت ــى قيم ــتثماربمقدار0.46( %(  وذلك اعتماداً ع ــاض الأس ــدة أدّى إلى انخف ــعر الفائ س

ــة )5%( و اعتــمادا عــى )حجــم( المعلــمات المقــدرة وقيمتهــا و إشــاراتها الخاصــة إلى الســعر الفائــدة. مســتوى المعنوي

ــاع  ــة )1%( أدّى الى ارتف ــروض الخارجي ــما زادت الق ــاراتها الخاصــة ، كل ــدرة و اش ــمات المق ــمادا عــى )حجــم( المعل في مــصر: اعت
الأســتثمار بمقــدار )%3.38( وذلــك يعــود الى عــدة اســباب ومنهــا وجــود فــرص اســتثمارية كثــرة  في مــر وهــذا يتطابــق مــع 
فرضيــة البحــث حيــث فرضــت بــأن مــر مــن بعــض الحــالات أســتفادت مــن القــروض الخارجيــة،إلا أن ارتفــاع ســعر الفائــدة أدّى 
إلى  انخفــاض الاســتثمار بمقــدار    )-%0.13( وذلك اعتماداً عــى قيمــة الاحتــمال الحرجــة التــي هي أقــل مــن مســتوى المعنويــة 

)5%( و اعتــمادا عــى )حجــم( المعلــمات المقــدرة وقيمتهــا و إشــاراتها الخاصــة إلى الســعر الفائــدة.

في العــراق اعتــمادا عــى )حجــم( المعلــمات المقــدرة و اشــاراتها الخاصــة ، كلــما زادت القــروض الخارجيــة )1%( أدّى الى انخفــاض 
ــتهاكية   ــات الأس ــلع والخدم ــتراد الس ــة لأس ــروض الخارجي ــتخدام الق ــبب اس ــون بس ــد يك ــك ق ــدار )-%3.92( وذل ــتثمار بمق الأس
وليــس لاغــراض الأســتثمارية والمشــاريع الاســراتيجية،إلا أن ارتفــاع ســعر الفائــدة أدّى إلى انخفــاض الاســتثمار بمقــدار( 0.37-%( 
ــمات  ــم( المعل ــى )حج ــمادا ع ــة )5%(  اعت ــتوى المعنوي ــن مس ــل م ــي هي أق ــة الت ــمال الحرج ــة الاحت ــى قيم وذلك اعتماداً ع

المقــدرة وقيمتهــا و إشــاراتها الخاصــة إلى الســعر الفائــدة.

الجدول)7(

نتائج المعلمات المقدرة لنموذج التضخم  في الدول المختارة

مستوى المعنويةالمعلماتالمتغراتالدول المختارة

الولايات المتحدةالامريكية

3.740.0337-القروض الخارجية

0.360.0336-سعر الفائدة

C1.230.1307

مر

3.300.0923-القروض الخارجية

0.530.0080-سعر الفائدة

C5.750.1437

العراق

6.530.0704القروض الخارجية

1.590.0475-سعر الفائدة

C4.050.9167

.)E-views( المصدر: من اعداد الباحثن بالاعتماد على البيانات المتوفرة وباستخدام برنامج
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من خلال نتائج التقدير في الجدول )7( يتضح ما يأتي:

ان غالبيــة المتغــرات الداخلــة في النــماذج المختلفــة للــدول كافــة لهــا عاقــة قويــة و معنويــة مــع النموالأقتصــادي ، وفيــما يــأتي 

نوضــح حجــم والمعلــمات المقــدرة و إشــارتها بحســب الــدول :

في الولايــات المتحــدة الامريكيــة: اعتــمادا عــى )حجــم( المعلــمات المقــدرة و اشــاراتها الخاصــة ، كلــما زادت القــروض الخارجيــة 
ــدار0.36-( % (  ــاض بمق ــدة أدى إلى انخف ــعر الفائ ــاع س ــدار )-%3.74(، إلا أن ارتف ــم بمق ــدلات التضخ ــاض مع )1%( أدّى الى انخف
ــمات  ــم( المعل ــى )حج ــمادا ع ــة )5%( و اعت ــتوى المعنوي ــن مس ــل م ــي هي أق ــة الت ــمال الحرج ــة الاحت ــى قيم وذلك اعتماداً ع

المقــدرة وقيمتهــا و إشــاراتها الخاصــة إلى ســعر الفائــدة.

في مــصر: اعتــمادا عــى )حجــم( المعلــمات المقــدرة و اشــاراتها الخاصــة ، كلــما زادت القــروض الخارجيــة )1%( أدّى الى انخفــاض 
معــدلات التضخــم بمقــدار )-%3.30( وهــذا يتطابــق مــع فرضيــة البحــث حيــث فرضــت بــأن مــر مــن بعــض الحــالات أســتفادت 
ــة  ــى قيم ــدار )-%0.53( وذلك اعتماداً ع ــم بمق ــاض  التضخ ــدة أدّيا إلى انخف ــعر الفائ ــاع س ــة،إلا أن ارتف ــروض الخارجي ــن الق م
الاحتــمال الحرجــة التــي هي أقــل مــن مســتوى المعنويــة )5%( و اعتــمادا عــى )حجــم( المعلــمات المقــدرة وقيمتهــا و إشــاراتها 

الخاصــة إلى الســعر الفائــدة. 

في العــراق : اعتــمادا عــى )حجــم( المعلــمات المقــدرة و اشــاراتها الخاصــة ، كلــما زادت القــروض الخارجيــة )1%( أدّى الى ارتفــاع  
ــة في اســترادات الســلع الاســتهاكية ،إلا أن  ــروض الخارجي ــون بســبب اســتخدام الق ــد يك ــدار )%6.53( ق ــدلات التضخــم بمق مع
ــل  ــي هي أق ــمال الحرجــة الت ــدار)-%1.59 ( وذلك اعتماداً عــى قيمــة الاحت ــدة أدّى إلى انخفاض التضخــم بمق ــاع ســعر الفائ ارتف

مــن مســتوى المعنويــة )5%( و اعتــمادا عــى )حجــم( المعلــمات المقــدرة وقيمتهــا و إشــاراتها الخاصــة إلى الســعر الفائــدة.

:)Diagnostic tests ( 6. الاختبارات الاحصائية لمصداقية النماذج المعتمدة

لــي يكــون تقديــر معلــمات النمــوذج أكــر دقــة مــن اجــل ان يعتمــد عليــه صنــاع القرارهنالــك ضرورة فحــص صاحيــة النمــوذج 
المقدروإمكانيــة تطبيقــه في الحيــاة العمليــة حاليــا ومســتقبا لــذا اســتخدم هــذا البحــث نوعــن مــن الاختبــارات هــما )الاختبــارات 

التصديقيــة والاختبــارات التشــخيصية( كالاتي :

اختبارات تصديقية: 

 Adjusted R-Squared  R-Squared( هنالــك اختبــارات تصديقيــة عديــدة لفحــص جودة النــماذج المســتخدمة، الا ان اهمهــا هــي
, SSR ، AIC ، ,Std. Error , F-test(. ونتائــج التحليــل عــى النحــو الاتي:
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الجدول)8( 

نتائج الاختبارات التصديقية للنماذج المقدرة

النموذج الاول : النمو الاقتصادي

العراقمصرالولايات المتحدة الامريكيةالدول

مستوى المعنويةمستوى المعنويةمستوى المعنويةالاختبار

R-Squared0.9990.9770.774

Adjusted R20.9980.9710.741

F- statistic3697.078

)0.0000( 

143.4821

)0.0000(

23.39013

0.0000

S.E of regression1.921.663.88

SSR1.077.125.12

AIC55.0050.1151.7

النموذج الثاني: الاستثمار

العراقمصرالولايات المتحدة الامريكيةالدول

مستوى المعنويةمستوى المعنويةمستوى المعنويةالاختبار

R-Squared0.8490.8580.715

Adjusted R20.8010.8460.623

F- statistic17.60

)0.0000(

68.83

)0.0000(

18.46

0.0000

S.E of regression0.742.2716.15

SSR15.72175.339.335

AIC2.484.578.47

النموذج الثالث:التضخم

العراقمصرالولايات المتحدة الامريكيةالدول

مستوى المعنويةمستوى المعنويةمستوى المعنويةالاختبار

R-Squared0.6810.5930.575

Adjusted R20.6540.5110.490

F- statistic25.67

)0.0000(

7.28

)0.0000(

6.783

)0.0000(

S.E of regression1.034.5173.64

SSR38.57611.12162699.4

AIC3.006.0211.60

.)E-views( المصدر: من اعداد الباحثن بالاعتماد على البيانات المتوفرة وباستخدام برنامج

ومن خلال الجدول رقم )8( يتضح ما  يأتي:

1. إن معامــل التحديــد )) ومعامــل التحديــد المعــدل )Adjusted R2( مرتفعــة لغالبيــة النــماذج والــدول كافــة وتــراوح  قيمتهــا بــن 
)%57 الى 99%( وهــذا يعنــي ان كافــة المتغــرات المســتقلة الداخلــة في النــماذج لهــا عاقــة قويــة بالمتغــرات التابعــة .
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2. الإختــاف بــن معامــل التحديــد )) ومعامــل التحديــد المعــدل )Adjusted R2( قليــل جــدا، وهــذا يعنــي ان كافــة المتغــرات 
الداخلــة في النــماذج المقــدرة ضروريــة و مهمــة ، وهــذا دليــل عــى حســن اســتخدام النــماذج و حســن التقديــر. 

3. قيمــة )F( و بدلالــة إحصائيــة )0.000( وهــي أقــل مــن قيمــة )P-Value 0.05(، لــذا نرفــض فرضيــة العــدم التــي تقــر بانعــدام 
العاقــة بــن المتغــرات المســتقلة والمتغــر التابــع مــن جهة،ومــن جهــة أخــرى ناحــظ ان قيمــة )SSR /Standard Error( عمومــاً  

قليلــة و مقبولــة وتشــر الى صحــة النمــوذج  مــن الناحيــة الاحصائيــة  مــن جهــه أخــرى.

AIC( .4( عبــارة عــن حجــم المعلومــات المفقــودة في النــماذج المقــدرة ، ويعّــد مــن المــؤشرات الاحصائيــة المهمــة ، وكلــما كانــت 
قيمــة اقــل كان افضــل ، ومــن خــال الجــدول اعــاه يتبــن ان القيــم المفقــودة في النــماذج المقــدرة مقبولــة عمومــاً ، وهــذا دليــل 

عــى حســن التقديــر للنــماذج المعتمــدة

اختبارات تشخيصية: 

ــة  ــاء الثق ــرض اعط ــتقبا.كذلك لغ ــا ومس ــة حالي ــاة العملي ــا في الحي ــة تطبيقه ــدرة وامكاني ــماذج المق ــة الن ــار صاحي ضرورة اختب
 ،VIF ،LM test( لصانــع القــرارات، هنالــك اختبــارات تشــخيصية كثــرة لفحــص قــدرة النــماذج المســتخدمة، الا ان اهمهــا هــي

ــل :  ــج التحلي ــرض نتائ ــأتي نع ــا ي ــال م ــن خ Jarque-Bera، Brusech test ، Ramsey RESET test(. وم

الجدول )9(

 نتائج الاختبارات التشخيصية للنماذج المقدرة

النموذج الاول : النمو الاقتصادي

عدم التوزيع 
الطبيعي

عدم تجانس 
التباين

التشخيص التعدد الخطي الارتباط الذاتي نوع المشاكل القياسية

Jarque-Bera  Brusech((
test

Ramsey RE-
SET test

VIF

Centered

LM test نوع الاختبارات

الدول

0.4467 0.3749 0.5285 بن )2-1( 0.3946
الولايات المتحدة 

الامريكية

0.5869 0.0730 0.0543 بن )2-1( 0.9102 مصر

0.007 0.3751 0.7213 بن )3-1( 0.1405 العراق

النموذج الثاني: الاستثمار

عدم التوزيع 
الطبيعي

عدم تجانس 
التباين

التشخيص التعدد الخطي الارتباط الذاتي نوع المشاكل القياسية

Jarque-Bera  Brusech((
test

Ramsey RE-
SET test

VIF

Centered

LM test نوع الاختبارات

الدول

0.5979 0.8906 0.5315 بن )2-1( 0.1918
الولايات المتحدة 

الامريكية

0.5869 0.4761 0.8127 بن )2-1( 0.9752 مصر

0.0000 0.5413 0.0737 بن )2-1( 0.1281 العراق

النموذج الثاني: التضخم

عدم التوزيع 
الطبيعي

عدم تجانس 
التباين

التشخيص التعدد الخطي الارتباط الذاتي
نوع المشاكل القياسية
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Jarque-Bera  Brusech(
test )، ARCH

Ramsey RE-
SET test

VIF

Centered
LM test

نوع الاختبارات

الدول

0.7816 0.3316 0.1470 بن)5-1( 0.1092
الولايات المتحدة 

الامريكية

0.3804 0.6111 0.0668 بن )2-1( 0.2510 مصر

0.1367 0.5340 0.0606 بن)3-1( 0.3984 العراق

.)E-views( المصدر: من اعداد الباحثن بالاعتماد على البيانات المتوفرة وباستخدام برنامج

ــة  ــماذج كاف ــاز الن ــر. واجتي ــرة بالذك ــية جدي ــن المشــاكل القياس ــى وجــود اي م ــل ع ــاك دلي ــس هن ــن خــال الجــدول )9( لي م
ــع التطبيعــي(،  ــن، التشــخيص ، مشــكلة التوزي ــس التباي ــذاتي، التعــدد الخطــي، عــدم تجان ــاط ال ــة )كالارتب ــارات الاحصائي الاختب

ــماذج. ــل عــى حســن اســتخدام الن ــك دلي وذل

:)Stability Test ( 7. اختبار استقرار النماذج المستخدمة

للتأكــد مــن اســتقرار التغــرات الهيكليــة في النــماذج المعتمــدة في هــذا البحــث يجــب اســتخدام الأختبــارات المناســبة والموثوقــة 

 CUSUM وكذلــك المجمــوع الراكمــي لمربعــات البواقــي المعــاودة )CUSUM( لذلــك، مثــل المجمــوع الراكمــي للبواقــي المعــاودة

OF Squares( ()رؤوف،2020: ص95(. ويمكــن تصويــر ذلــك مــن خــال الاشــكال البيانيــة للنــماذج المعتمــدة لكافــة الــدول عينــة 

البحــث بــالأتي:

النماذج المعتمدة لتقدير المعلمات / امريكا

  

النماذج المعتمدة لتقدير المعلمات / مصر

  

النماذج المعتمدة لتقدير المعلمات / العراق
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مــن خــال الأشــكال الأعــاه فــان النــماذج المســتخدمة مســتقرة ، لان المنحنــى الخــاص بالبيانــات يقــع بــن الخطــن وهــذا يــدل 
عــى اســتقرارية المعلــمات المقــدرة عنــد مســتوى المعنويــة)%5(.

الاستنتاجات والمقترحات
أولاً: الاستنتاجات : 

توصل البحث إلى النتائج الاتية:

1. تعــد القــروض الخارجيــة مــن احــدى اهــم وســائل تمويــل للحكومــة للحصــول عــى مــوارد ماليــة وتغطيــة الفجــوة بــن الادخــار 
المحــلي و الاســتثمار المحــلي، الا ان اللجــوء الى القــروض الخارجيــة  ليــس بالــرورة ان يكــون ايجابيــاً اوســلبياً انمــا يتوقــف ذلــك 

عــى كيفيــة تخصيــص المــوارد الماليــة المتأتيــة مــن هــذه القــروض والنتائــج المرتبــة عليهــا.

2. أظهــرت النتائــج أن القــروض الخارجيــة لهــا تأثــرات إيجابيــة عــى النموالأقتصــادي لكلتــا الدولتــن )الولايــات المتحــدة الأمريكيــة 
ــاء المشــاريع  ــروض لاغــراض الاســتثمارية وبن ــص هــذه الق ــد يكــون هــذا بســبب تخصي ــة، وق ومــر( لكــن بمســتويات مختلف

المنتجــة وهــذا ســبب مــن اســباب زيــادة تراكــمات رأســمالية ورفــع حجــم الاســتثمار ثــم زيــادة الناتــج المحــلي الإجــمالي.

3. مــن خــال التحليــل ظهــر أن القــروض الخارجيــة اثــرت ســلباً في النموالاقتصــادي في العــراق وذلــك قــد يكــون بســبب تخصيــص 
ــالي  ــة و الاســتهاكية وهــذا ســبب  مــن اســباب رفــع معــدلات اســعار وحــدوث التضخــم وبالت هــذه القــروض لاغــراض الحربي

انخفــاض الناتــج المحــلي الاجــمالي.

4. تبــن مــن النتائــج القياســية أن القــروض الخارجيــة لهــا الأثــر الايجــابي في حجــم الأســتثمارات في )الولايــات المتحــدة الأمريكيــة و 
مــر ( ولكــن هــذا الاثــر كانــت الســلبية عــى الأســتثمار في العــراق و ســببه يعــود الى ســوء توجيــه واســتخدام القــروض الخارجيــة 

او ضعــف مســتوى الاســتفادة منهــا .

5. مــن خــال التحليــل تبــن ان القــروض الخارجيــة لهــا عاقــة عكســية مــع معــدلات التضخــم في الولايــات المتحــدة الأمريكيــة 
ومــر )اي كلــما ارتفــع حجــم القــروض الخارجيــة ادى الى انخفــاض التضخــم( ولكــن هــذا العاقــة كانــت طرديــة في العــراق و 

الســبب يعــود الى اســتخدام القــروض الخارجيــة  لــشراء المــواد الاســتهاكية و المــواد الحربيــة .
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ثانيا : المقترحات : 

 ومن الممكن في ضوء ماسبق من النتائج أن يقترح ما يأتي:

1. ينبغــي زيــادة  الاعتــماد عــى المــوارد المحليــة المتاحــة ومحاولــة تنميتهــا مــن خــال زيــادة الأعتــمادات عــلي المــوارد المحليــة 
ومحاولــة تنميتهــا مــن خــال تحفيــز الأدخــارات المحليــة وتنويــع الأقتصــاد مــن خــال تطويرالقطاعــات الأخــرى.

ــد المســتوى  ــة  البحــث مراعــاة مجموعــة مــن العوامــل عنــد تحدي 2. عنــد اللجــوء للقــروض الخارجيــة يجــب عــى الــدول عين
الأمثــل للقــروض الخارجيــة ،مثــل كفــاءة المؤسســات و السياســات الأقتصاديــة الخاصــة بالدولــة ، حجــم القــروض ، شروط و فوائــد 

القــروض و فوائدهــا.

ــي يكــون ســبباً  ــة في الاســتثمارات والمشــاريع الأســراتجية ل 3. مــن الــروري اســتخدام الحجــم الاعظــم مــن القــروض الخارجي
ــج المحــلي الاجــمالي  ــادة النات ــادة تراكــمات راســمالية وهــذا يــؤدي الى زي لزي

4. مــن الواجــب اعــداد دراســة الجــدوى التفصيليــة للقــروض الخارجيــة وتداعياتهــا في الأجلــن القصــرة والطويلــة، ودراســة النقــاط 
الايجابيــة والســلبية المتوقعــة مــن هــذه القــروض عــى الاقتصــاد المحــلي عمومــا وعــى المتغــرات الاقتصاديــة الكليــة منهــا )الناتــج 

المحــلي الاجــمالي والاســتثمار و التضخــم( .
5. الأســتفادة مــن تجــارب الــدول الناجحــة في مجــال الاعتــماد عــى القــروض الخارجيــة و كيفيــة توجيههــا إلى المجــالات الاســتثمارية 

وكذلــك كيفيــة تســديد المبالــغ المقرضــة مــع فوائدهــا  في الوقــت المحــدد.

Measuring and analyzing the impact of external loans on some macroeconomic variables in some selected Measuring and analyzing the impact of external loans on some macroeconomic variables in some selected 
countries )USA, Egypt, Iraq( During the  )1980-2020( countries )USA, Egypt, Iraq( During the  )1980-2020( 

Abstract:Abstract:  

External debts are one of the unusual sources that some countries and governments often resort to their finan-
cial needs as a result of a number of reasons and factors of economic, financial , social and political. This resort 
can result from contracting or concluding a number of economic, financial , social and political impacts. This 
article aims to measure and analyze the impact of external debts on some macroeconomic variables in selected 
countries )USA, Egypt, and Iraq( for )1980-2020, in addition using the Econometrics method through appling 
time series and panel data on some macroeconomic variables, including )Economic growth, investment and 
inflation rate( in the selected countries. At the end the article concludes that there are positive and negative 
impact of external debts, but in general the external debts has positive impact in economic growth, investment 
and inflation rate in USA, but this impact is negative in Iraq, while this impact is moderately) positive and 
negative( in Egypt, and this difference is due to how the external debt process and the amount and type of in-
terest rate as well as how countries direct and use external debts. Therefore, countries and governments should 
reconsider the issue of external loans in terms of reasons and conditions and the necessity of linking them 
to strategic investment projects that can service their debts without being a burden on the national economy.

Keywords: External debts, Macroeconomic variables,se lected countries
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پوختە:
ــةرضاوةى  ــردني س ــتي دابينك ــةن بةمةبةس ــؤ دةب ــاي ب ــان ثةن ــة دةولةَت ــيةكانى ك ــةرضاوة نائاس ــة س ــة ل ــةرزي دةرةكي يةكيَك ق

دارايــي بةهــؤي فاكتــةري ئابــووري و دارايــي و كؤمةلايَــةتي وراميــاري ، ئــةم ثةنابردنــةش بــؤ ئةنجامــداني طريبَةســتى قةرزكــردن 

كؤمةلـَـك كاريطةريــي ئابــووري و دارايــي و كؤمةلايَــةتي و راميــاري ليَدةكةويتَــةوة . ئامانجــي ســةرةكي ئــةم تويذَينةوةيــة بريتــي 

ــة  ــةكان ل ــة هةمووكي ــة طــؤراِوة  ئابووري ــك ل ــةرزي دةرةكي  لةســةر هةنديَ ــردن و شــيكاركردني كاريطــةري ق ــة ك ــة ثيوَان ــة ل ي

ولاتَــاني هةلبَذيرَدراو)وولايَةتــة يةكطرتــوةكاني ئةمريكا،مــر، عــرَاق( بــؤ مــاوةي )1980-2020(،لــة رِيطَــةي بةكارهيَنــاني ميتــؤدي 

ــة  ــان. ل ــاي وولاتَ ــاي ســالانَة ودات ــا وة هةروةهــا شــيوَازي شــيكاري دات ــة خشــتة و دات ــن ب ــي بةثشــت بةس وةســفي وثيَوانةي

ــةرزي دةرةكي  ــكا( ق ــة )ئةمري ــة،  ل ــراثي هةي ــاش و خ ــةري ب ــةرزي دةرةكي  كاريط ــة ق ــةكاني تويذَينةوةك ــة طرنط دةرئةنجام

ــذةي هةلئَاوســان( بــةلامَ لــة )عــرَاق( كاريطةرييــةكي  ــاشي هةيــة لةســةر )طةشــةي ئابــووري و وةبةرهيَنــان و ريَ كاريطــةري ب

خــراثي هةيــة، لةكاتيَكــدا لــة وولاَتي )مــر(  كاريطةريكــةي ناوةنــد بــوة واتــة هةنديـَـك مــاوة وكات بــاش و هةنديـَـك مــاوة وكات 

خــراث ، ئةمــةش ئةطةرِيتَــةوة بــؤ  ثرؤســةي قةرزكردنةكــة و جــؤر و قةبــارةى ســووي ســةر قةرزةكــة وة هةروةهــا ضؤنيَتــي 

ئاراســتةكردن وبــةكار هيَنــاني ئــةو قــةرزة دةرةكييــة، وة ثيَويســتة لةســةر دةولةَتــةكان وحكومةتــةكان كــة ثيدَاضونــةوة بكــةن 

بةهــؤكار و مةرجــةكاني قــةرزةكان وة ثيَويســتة بــةكاري بهيَنــن لــة ثــرؤذةى وةبةرهيَنــاني  زؤر طرنــط بــؤ ئــةوةي  قةرزكردنةكــة 

نةبيَتــة هــؤي بارطــراني لةســةر ئابــووري نةتةوةيــي.

ووشة سةرةكيةكان : قةرزي دةرةكي ، طؤراوة ئابوورية هةمووكيةكان، وولاتَاني هةلبَذيرَراو.
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